	

инвестиционного проекта

«Строительство завода по производству овощных и фруктовых соков в г. Приморско-Ахтарске» 

Приморско-Ахтарск         2007 г.


Содержание
1. Краткий  обзор (резюме) проекта                                                                       1-3

2. Инициатор проекта                                                                                               4

3. Описание продукции                                                                                            5

4. Анализ отрасли                                                                                                     5-7

5. Производственный план                                                                                    8

5.1. Технология производства продукции                                                      8-12

5.2. Численность работающих и затраты на оплату труда                          13 

5.3. Расходы на сырье и материалы                                                               13-15

5.4. Текущие затраты проекта                                                                        16-23

6. Организационный план                                                                                      24

     6.1.Организационно-правовая  форма  реализации проекта                         24

     6.2.График  реализации  проекта, основные  партнеры                              24-25

7. Маркетинговый план                                                                                          26

7.1.
Характеристика продукции на рынке                                                      26

7.2.
Конкурентоспособность продукции                                                         27

7.3.
Сезонность продукции                                                                               28

7.4.
Определение целевых потребителей                                                         28

7.5.
План  сбыта                                                                                                  29

8. Финансовый план                                                                                                30

8.1. Условия и допущения, принятые для расчета                                      30- 32

8.2. Исходные данные                                                                                        33        

8.3. Капитальные вложения проекта и амортизация                                   33-34

8.4. Потребность в первоначальных оборотных средствах                            35

8.5. Расчет выручки                                                                                         36-39

8.6. Расчет прибылей (убытков) и денежных потоков                                40-43

8.7. Источники, формы и условия финансирования                                       44

8.8. Экономическая эффективность проекта                                                45-48

9. Оценка рисков                                                                                                      49

9.1. Анализ чувствительности                                                                           50

9.2. Уровень безубыточности                                                                            50

9.3. Оценка проектных рисков                                                                       51-52
ВЫВОДЫ И ПРЕДЛОЖЕНИЯ                                                                                    53-54
Краткий перечень основных сокращений и
условных наименований
	№
	Обозначение
	Комментарий

	1
	РФ
	Российская Федерация

	2
	Руб., RUB
	Российский Рубль

	3.
	USD
	Доллар США

	4.
	MUSD
	Миллион (-ы) долларов США

	5
	АПК
	Аграрно-промышленный комплекс

	6.
	АО
	Акционерное общество

	7.
	3AO
	Закрытое акционерное общество

	8.
	ООО
	Общество с ограниченной ответственностью

	9.
	ОАО
	Открытое акционерное общество

	10.
	ГУП
	Государственное унитарное предприятие

	11.
	Минсельхозпрод
	Министерство сельского хозяйства и продовольствия

	12.
	CADS
	Cash Available for Debt Service — Свободный денежный поток

	13.
	DSE
	Debt Service Expenditures - Затраты на обслуживание займа

	14.
	с/м
	Строительные материалы

	15.
	к/м
	Конструкционные материалы

	16.
	ед. изм.
	Единицы измерения

	17.
	T, тн
	Метрические тонны

	18.
	кубм
	Кубический метр

	19.
	kWh, кВт-ч
	Киловатт-часы

	20.
	Cal / GCal
	Калория / гигакалория

	21.
	ХХХ.ХХ
	Точка - разделитель целой и десятичной частей числа

	22.
	ХХ,ХХХ
	Запятая - разделитель разрядов числа

	23.
	'000
	Кратность 1000


1. Краткий  обзор (резюме) проекта

	· Инициатор и исполнитель проекта
	

	· Название проекта
	Строительство завода овощных и фруктовых соков мощностью по сырью 70 тыс. тонн в сезон в Приморско-Ахтарском районе Краснодарского края



	· Содержание проекта
	Строительство завода овощных и фруктовых соков мощностью по сырью 70 тыс. тонн в сезон в Приморско-Ахтарском районе Краснодарского края на основе передовых зарубежных технологий н оборудования производства Германии.

Завод будет перерабатывать на концентраты сока и разливной сок тыкву, морковь, томаты, яблоки и груши, обеспечивая розлив в тару собственного производства (пакеты "Тетра-Пак" и ПЭТ-емкости).

В перспективе планируется выпуск слабоалкогольных напитков на основе натурального сокового сырья.



	· Уровень государственной поддержки проекта
	Правительство Краснодарского края

Администрация Приморско-Ахтарского района Краснодарского края



	· Оценочная стоимость проекта, USD:
	Покупка готового производственного комплекса со всеми коммуникациями 1 MUSD
Покупка оборудования 6,4 млн. USD
Фонд оборотных средств 7,94 млн. USD
Покупка сельхозтехники 0,29 млн. USD
ВСЕГО КАПИТАЛЬНЫХ ЗАТРАТ 15,63 MUSD


	· Индикативная структура финансирования
	Инвестиционный кредит 17,0 млн. USD
ВСЕГО ФИНАНСИРОВАНИЯ 17,0 MUSD


	· Проектируемые показатели производства:
	Годовой общем переработки по сырью составит:

Тыква



9 тыс. тонн

Морковь


31 тыс. тонн

Томаты



10 тыс. тонн

Яблоки



9 тыс. тонн

Груши



9 тыс. тонн

другое сырье


2 тыс. тонн

Выпуск конечной продукции (кратко):

Концентрат морковного сока
1 641 тонн

Концентрат тыквенного сока
1 200 тонн

Томат-паста



1 774 тонн

Концентрат яблочного сока
486 тонн

Соки различные натуральные
17 701 тонн

Сокосодержащие напитки

2 100 тонн

Слабоалкогольные напитки
3 500 тонн

Объем реализации (нетто) составит 20,5 млн. долларов США

• Балансовая прибыль будет составлять 3,5 млн. долларов США

	· Основные показатели эффективности:
	внутренняя норма рентабельности
 26.3%

чистый приведенный доход
 за 5 лет работы 8,6 млн. USD
период окупаемости капиталовложений 4 года (48 месяцев)

коэффициент платежеспособности по расходам на обслуживание и погашение займа 110%

	· Капитализация
	Согласно финансовому прогнозу, капитализация (рыночная стоимость) завода будет составлять 26.9 млн. долларов США

	· Обменный курс
	1 USD = 26.0 Российских рублей

1EURO = 35.0 Российских рублей


2. Инициатор проекта (описание предприятия)
3.Описание  продукции

Планируется, что проектируемое предприятие будет перерабатывать в сезон следующие объемы сырьевого сырья:

	тыква
	9 тыс. тонн

	морковь
	31 тыс. тонн

	томаты
	10 тыс. тонн

	яблоки
	9 тыс. тонн

	груши
	9 тыс. тонн

	другое сырье
	2 тыс. тонн


Объемы выпускаемой товарной продукции при этом составят (агрегировано):

	Концентрат морковного сока
	1 641 тонн

	Концентрат тыквенного сока
	1 200 тонн

	Томат-паста
	1 774 тонн

	Концентрат яблочного сока
	466 тонн

	Соки различные натуральные
	17 701 тонн

	Сокосодержащие напитки
	2 100 тонн

	Слабоалкогольные напитки
	3 500 тонн


Завод будет иметь возможность выпускать как концентраты сока, так и готовые к употреблению натуральные соки в потребительской расфасовке.

4.Анализ  отрасли

Объем рынка соковой продукции в России в 2002 году составил 1.48 млн. тонн, при этом его прирост за 2000-2001 года был не менее 30%. Российский рынок соков является на сегодняшний день самым динамично развивающимся в Европе, темпы его роста достигают 15% в год, в то время как в большинстве других стран они не превосходят 3.5%.

Около 95% соков, реализуемых на рынке России, приходится на соки и сокосодержащие напитки российского производстве (правде, большей частью, получаемые из концентратов зарубежного производства).

Российский соковый рынок тесно связан с аналогичными сeгментами рынка стран СНГ, поскольку именно российские производители сумели наладить стационарные каналы поставок соковой продукции в раны ближнего зарубежья.

Потенциал производства соков в России весьма значительный и связан, как минимум, с двумя факторами: "подтягиванием" до среднеевропейских показателей потребления соков, составляющих 70 и более литров в год на душу населения, и стремлением потребителей к здоровому и богатому витаминами питанию, что особенно актуально в 

условиях российского климата. Динамика увеличения среднедушевого потребления соков в России весьма впечатляет: если в 1999 году этот показатель составлял вcero лишь 3.7 литра, то в 2002 году – уже 10 литров. Если выделить "столичный сегмент" рынка соков, то потребители Москвы и Санкт-Петербурга уже потребляют более 35 литров соковой продукции на душу населения.

Таблица 1. Количественные и стоимостные показатели текущего и перспективного состояния сокового рынка в России.                                                           

                                                                                                                           Таблица  № 1

	Показатель
	Ед. изм.
	Объем, ед.

	Существующий объем рынка соков и сокосодержащих напитков
	тыс. тонн
	1 480

	в т ч. в части сокового сырья
	тыс. тонн
	814

	Стоимость рынка соков и сокосодержащих напитков в оптово-отпускных ценах
	млн. USD
	663

	в т.ч. в части сокового сырья
	млн. USD
	386

	Среднедушевое потребление соков и сокосодержащих напитков
	Литров
	10.1


	Перспективные индикаторы:

	Достижение Россией "столичного" среднедушевого уровня потребления
в 35 литров в год

	перспективный объем рынка соков и сокосодержащих напитков
	тыс. тонн
	5 110

	в т. ч. сокового сырья
	тыс. тонн
	2 811

	стоимость рынка соков и сокосодержащих напитков
	млн. USD
	2 291

	в т. ч. стоимость сокового сырья
	млн. USD
	1 333

	Прирост рынка соков и сокосодержащих напитков
	млн. USD
	1 627

	в т. ч. прирост рынка сокового сырья
	млн. USD
	947


	Достижение Россией минимального "европейского" уровня потребления
в 70 литров в год

	перспективный объем Рынка соков и сокосодержащих напитков
	тыс. тонн
	10 220

	в т. ч. сокового сырья
	тыс. тонн
	5 621

	стоимость рынка соков и сокосодержащих напитков
	млн. USD
	4 581

	в т. ч. стоимость сокового сырья
	млн. USD
	2 665

	прирост рынка соков и сокосодержащих напитков
	млн. USD
	4 195

	в т. ч. прирост рынка сокового сырья
	млн. USD
	2 655


Как следует из Таблицы № 1, при достижении Россией уровня среднедушевого потребления соков и сокосодержащей продукции, сложившегося на сегодняшний день в Москве и Санкт-Петербурге, дополнительный прирост спроса на 100% соковое сырье составит 947 млн. долларов США. При выходе же на "европейские" показатели потребления соков аналогичный прирост рынка превысит 2.6 млрд. долларов США против существующего уровня.

Важно отметить и то, что соковый рынок растет не только в количественных показателях, но и претерпевает структурные изменения, определяющие, в свою очередь, его дополнительный рост. Так, стремительно (с темпом 25-35% в год) развивается производство сокосодержащих напитков. Эта продукция значительно конкурентоспособнее полноценных 100% соков по цене, однако в силу легкости приобретения" сокосодержащих напитков объем используемых при их производстве натуральных соков растет опережающими темпами. По мнению ряда экспертов, именно сокосодержащие напитки, в рецептуры которых дополнительно вводятся витамины и полезные функциональные добавки, в наибольшей степени отвечают принципам здорового образа жизни, и в перспективе способны даже потеснить в данном сегменте традиционные 100%-е соки.

Важным новым сегментом сбыта становятся и слабоалкогольные напитки, производимые с добавлением натуральных соков. Рынок слабоалкогольных напитков, соответствующий так называемой "городской культуре потребления", в последние годы растет с темпами 15-20% ежегодно, определяя, тем самым, дополнительную потребность в соковом сырье.

Наконец, в условиях роста стандартов потребления, все большее число состоятельных и наиболее платежеспособных потребителей предпочитают употреблять не соки, восстановленные из концентрата, а выработанные из натурального сырья. На сегодняшний день выпуск подобных соков в России практически не осуществляется, в небольших количествах они ввозятся либо из Молдавии и Украины, либо (в основном) импортируются из стран Европейского Союза. Цена за литр подобного сока превышает в российских магазинах цену "восстановленного" сока в 3-5 раз, что не позволяет данному сегменту рынка развиться в полной мере.

Основной проблемой, с которой на сегодняшний день сталкивается российская соковая отрасль, является крайне высокий дефицит отечественного сырья. Частично собственным сырьем Россия располагает только в производстве яблочного и, в значительно меньшей степени, вишневого и абрикосового соков. До 80% концентратов в Россию ввозятся из-за рубежа, при этом производители соков вынуждены платить значительные пошлины на импорт. При этом рынок соков, будучи весьма объемным и "демократичным", характеризуется чрезмерной эластичностью по изменению увеличению цен; при росте цены сока на 1%, потребительский опрос сокращается на 2-2.5%.

В этих условиях соковое сырье российского производства имеет гарантированный сбыт. Если в первой половине 1990-х годов немногочисленные российские производители концентратов соков рассматривали их импорт чуть ли не как основной источник поступлений денежных средств, то в настоящее время продажа соковых концентратов на внутреннем рынке стала куда выгоднее.

5.Производственный  план

5.1. Технология  производства  продукции
Площадка и объекты завода по производству овощных и фруктовых соков расположены на территории одной из зон промышленного строительства города Приморско-Ахтарска Краснодарского края.

Общая площадь территории площадки составляет 10 га, на ней имеются здания с сооружения, в которых будет размещено оборудование (в том числа основной производственный корпус площадью 2 тыс. кв. м), Площадка имеет удобный автомобильный подъезд и подводку всех инженерных коммуникаций электроэнергии, природного газа, воды, сетей городской канализации, телефона.

В состав проектируемого завода по производству овощных и фруктовых соков предполагаются сооружением следующие участки:

1. Участок приемки, мойки и сортировки сырья

2. Цех (линия) переработки моркови

3. Цех (линия) переработки тыквы

4. Томатный цех

5. Цех (линия) переработки семечковых (яблоки, груши т д.)

6. Здание котельной с парогенератором

7. Склад готовой продукции
8. Вспомогательные сооружения: контрольно-пропускной пункт, весовая станция, материальный склад, гараж с ремонтной мастерской, электротрансформаторная подстанция, канализационно-насосная станция и т.д.

Все объекты завода планируются сооружением в рамках единого пускового комплекса.

Площадка проектируемого предприятия располагается в районе с умеренным типом климата. Район строительстве относится по СНиП 2.01.01.82 ко II-Б климатическому подрайону.

Район размещения проектируемого производства характеризуется следующими климатическими и метеорологическими данными:

Таблица 2. Основные характеристики строительной климатологии для проектируемого завода по производству овощных и фруктовых соков в г. Приморско-Ахтарске Краснодарского края

Таблица №  2

	Месяц
	Температура наружного воздуха, сС
	Амплитуда среднесуточных температур и максимальный ход, оС
	Упругость водяного пара наружного воздуха, гПа

	Январь
	+2.6
	6.7 / 19.2
	63

	Февраль
	+2.7
	6.7 / 21.4
	6.1

	Март
	+5.8
	7.1 / 18.6
	6.7

	Апрель
	+10.6
	7.4 / 17.1
	9.2

	Мвй
	+15 9
	7.8 I 17.0
	13. 3

	Июнь
	+20.2
	6.1 / 17.5
	17.3

	Июль
	+23.6
	8.6 / 16.4
	19.2

	Aвгycт
	+23.7
	8.8 / 16.3
	18.3

	Сентябрь
	+19.2
	9.0 / 16.4
	144

	Октябрь
	+14.2
	8.3/16.9
	11.1

	Ноябрь
	+8.6
	7.6 / 18.6
	91

	декабрь
	+5.0
	6.9/19.2
	7,4


Среднегодовая температура наружного воздуха составляет +12.7оС, абсолютно минимальное значение -24оС, абсолютный максимум +39оС. Средняя продолжительность периода со среднесуточной температурой менее +8оC составляет 134 суток, средняя продолжительность периода со среднесуточной температурой менее +10оС составляет 157 суток.
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Среднегодовое количество осадков 805 мм, суточный максимум осадков - 153 мм.

Преобладающим направлением ветров в январе является северо-западное направление при средней скорости ветра 4.0 м/сек, в июле - также северо-западное при средней скорости ветра 2.9 м/сек.

Расчетная географическая широта местности 44.9ос. ш. Сумма солнечной радиации, поступающей при безоблачном небе на горизонтальную поверхность, составляет: прямая 6,450, рассеянная 1,488 Вт/кв.м, на вертикальную поверхность южной ориентации 2,000 и 1,320 Вт/кв.м, на вертикальную поверхность восточной и западной ориентации 2,945 и 1,411 Вт/кв.м соответственно.

Сейсмичность района составляет 5 баллов.

Настоящим проектом предусматривается комплексная поставка технологического оборудования производства германской компании "Ван Дер Молен", признанного мирового лидера в выпуске оборудования для производства овощных и фруктовых соков.

Мощности  завода  в  таблице  № 3

	
	Ед. изм.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Мощность переработки по сырью
	
	
	
	
	
	

	Переработка тыквы
	%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%

	Переработка моркови
	%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%

	Переработка томатов 
	%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%

	Переработка яблок
	%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%

	Переработка груш
	%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%

	Переработка прочего сырья (косточковые, ягоды и т.д.)
	%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%

	
	
	
	
	
	
	

	Производство дополнительных видов продукции
	
	
	
	
	
	

	Выпуск сокосодержащих безалкогольных напитков на основе собственного сырья
	%
	0%
	25%
	75%
	100%
	100%

	Выпуск сокосодержащих слабоалкогольных напитков на основе собственного сырья
	%
	0%
	25%
	75%
	100%
	100%


	Выпуск продукции в натуральном выражении

Таблица №   4 


	
	Ед. изм.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА МОРКОВИ
	
	
	
	
	
	

	Морковный концентрат 65 гp. по Бриксу
	тонн
	1 641
	1 641
	1 641
	1 641
	1 641

	Морковный сок натуральный 5,4 гр. по Бриксу
	тонн
	6 714
	6 678
	6 606
	в 500
	6 569

	Морковное пюре
	тонн
	4 030
	4 030
	4 030
	4 030
	4 030

	Кормовая смесь
	тонн
	6 200
	6 200
	6 200
	6 200
	6 200

	ПЕРЕРАБОТКА ТЫКВЫ
	
	
	
	
	
	

	Концентрат тыквенного сока
	тонн
	1 200
	1 200
	1 200
	1 200
	1 200

	Тыквенный сок натуральный
	тонн
	3 000
	2 993
	2 978
	2 971
	2 971

	Семена тыквы
	тонн
	135
	135
	135
	135
	135

	Ксомовая смесь (прессованное тыквенное пюре)
	тонн
	2 862
	2 862
	2 862
	2 862
	2 862

	ПЕРЕРАБОТКА ТОМАТОВ
	
	
	
	
	
	

	томатная паста плотностью 25%
	тонн
	1 774
	1 774
	1774
	1 774
	1774

	томатный сок натуральный
	тонн
	4 435
	4 428
	4 413
	4 406
	4 406

	кормовой жмых
	тонн
	1130
	1 130
	1 130
	1 130
	1130

	ПЕРЕРАБОТКА СЕМЕЧКОВЫХ
	
	
	
	
	
	

	Концентрат яблочного сока
	тонн
	486
	486
	486
	486
	486

	Яблочный сок натуральный
	тонн
	1 215
	1 107
	890
	782
	782

	Арома (натуральный яблочный ароматический агент)
	тонн
	36
	36
	36
	36
	36

	кормовой жмых
	тонн
	6 534
	6 534
	6 534
	6 534
	6 534

	грушевый сок натуральный
	тонн
	2 790
	2 754
	2 682
	2 646
	2 646

	Кормовой жмых
	тонн
	6 210
	6 210
	6210
	6210
	6210

	ПЕРЕРАБОТКА ПРОЧИХ КУЛЬТУР
	
	
	
	
	
	

	Соки натуральные
	тонн
	510
	464
	373
	327
	327

	Кормовые жмыхи
	тонн
	1 490
	1 490
	1 490
	1 490
	1 490

	НАПИТКИ
	
	
	
	
	
	

	Сокосодержащие безалкогольные напитки
	дал'00
	0
	525
	1 575
	2 100
	2 100

	Сокосодержащие слабоалкогольные напитки
	дал'00
	0
	875
	2 625
	3 500
	3 500


Состав оборудования предусматривает поставку следующих rpyпп машин и механизмов:

· Оборудования приема, мойки и очистки кожуры моркови производительностью 20 тонн сырья в час

· Оборудования по производству морковного сока из очищенной моркови производительностью 16 тонн сырья в час

· Оборудования по производству морковного пюре производительностью 4 тонны в час
· Оборудования по выпуску морковного концентрата производительностью 12 тонн в час
· Оборудования подготовки тыквенного сырья производительностью 5 тонн в час

· Оборудования по подготовке семян тыквы производительностью 500 кг в час
· Оборудования по производству тыквенного порошка из пюре производительностью 4 тонны тыквенного пюре 4 час

· Линия стерилизации и асептического наполнения и фасовки морковного и/или тыквенного пюре производительностью 4 тонны в час
· Линия стерилизации и асептического наполнения (фасовки) морковного концентрата производительностью 1.5 тонны в час

· Комплектного оборудования по производству концентрата томатного сока

· Комплектного оборудования по производству концентратов соков семечковых

· Оборудование по охлаждению и подготовке ледяной воды

· Оборудование станции CIP

· Оборудование по изготовлению картонных асептических пакетов стандарта "Тетра-Пак"

· Оборудование по изготовлению ПЭТ-капсул, в том числе для раздува в большие емкости (от 5 до 20 литров)

· Оборудование по розливу и фасовке соков и сокосодержащих напитков в потребительской и полупромышленной расфасовке

· Комплектного оборудования для производства слабоалкогольных напитков, оснащенного контрольно-расходными устройствами в соответствии с требованиями государственных органов

· Прочего технологического оборудования Выбор поставщиков не основной части оборудования будет осуществлен среди ведущих отечественных и зарубежных производителей.

Продукция проектируемого предприятия, часть которой с первых же дней работы будет предназначаться для отгрузки в страны Европейского Союза, будет соответствовать всем необходимым стандартам качества и безопасности.

Приморско-Ахтарский завод по производству овощных и фруктовых соков будет в плановом порядке сертифицирован по системе ISO 9000:2000 (международный стандарт управлением качества).

5.2. Численность  работающих и затраты на оплату труда

                                                                                                                       Таблица  № 5

	ПРОИЗВОДСТВО СОКОВ
	M. ein.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Среднесписочная численность административно-технического и управленческого персона
	человек
	30
	35
	35
	35
	35

	Средняя ставка оклада
	USD/меc.
	230
	270
	300
	330
	360

	Всего расходы по выплате окладов, вкл. ЕСН
	USD
	111 780
	153 000
	170 100
	187 110
	204 120


	ЗАРАбОТНАЯ ПЛАТА ПРОМЫШЛЕННО- ПРОИЗВОДСТВЕННОГО ПЕРСОНАЛА
	
	
	
	
	
	

	
	M. ein.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Среднесписочная численность промышленно-производственного персонала
	шт. единиц
	78
	78
	78
	78
	78

	 средняя месячная заработная плата
	USD
	200
	220
	250
	300
	330

	Затраты работодателя на оплату труда, с учетом ЕСН 35%
	USD
	252 720
	277 992
	315 900
	379 080
	416 988

	итого затрат по заработной плате промышленно-производственного персонала
	USD
	252 720
	277992
	315 900
	379 080
	416 988

	Условное распределение затрат на оплату труда между технологическими участниками
	
	
	
	
	
	

	Затраты работодателя на оплату труда, с учетом ЕСН 35%
	USD
	252 720
	277 992
	315 900
	379 080
	416 988

	ПЕРЕРАБОТКА ТЫКВЫ
	USD
	22 529
	24 782
	28 161
	33 794
	37 173

	ПЕРЕРАБОТКА МОРКОВИ
	USD
	140 018
	107 700
	122 387
	146 864
	161 551

	ПЕРЕРАБОТКА ТОМАТОВ
	USD
	33 806
	37 186
	42 257
	50 709
	55 780

	ПЕРЕРАБОТКА ЯБЛОК
	USD
	22 159
	24 705
	28 071
	33 688
	37 057

	ПЕРЕРАБОТКА ГРУШ
	USD
	29 485
	32 433
	36 856
	44 227
	48 650

	ПЕРЕРАБОТКА ПРОЧИХ ПЛОДОВ
	USD
	4 424
	4 866
	5 530
	6 635
	7 290

	ПРОИЗВОДСТВО НАПИТКОВ
	USD
	
	46 319
	52 635
	63 162
	69 478


5.3. Расходы на сырье и материалы

Система сырьевого обеспечения строящегося завода по производству фруктовых соков в г. Приморско-Ахтарске Краснодарского края основывается на закупках всех 100% объемов сырья у сельскохозяйственных предприятий и населения Краснодарского края.

Плановые объемы сырьевого обеспечения представлены ниже в Таблице.

Таблица 6. Плановые объемы потребления сырья заводом по производству овощных и фруктовых соков в г. Приморско-Ахтарске

                                                                                                                                              Таблица № 6

	
	Ед. изм.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	1. Исходное сырье
	
	
	
	
	
	

	Тыква
	тонн
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000

	Морковь
	тонн
	31 000
	31 000
	31 000
	31 000
	31 000

	Томаты
	тонн
	10 000
	10 000
	10 000
	10 000
	10 000

	Яблоки
	тонн
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000

	Груши
	тонн
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000

	Прочие культуры (косточковые, ягоды и т. д.)
	тонн
	2 000
	2 000
	2 000
	2 000
	2 000

	Итого используемая мощность по переработке
	тонн
	70 000
	70 000
	70 000
	70 000
	70 000

	
	
	
	
	
	
	

	
	Ед. изм.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	2. Промежуточное (трансфертное) сырье
	
	
	
	
	
	

	Всего объем соков, используемых при производстве сокосодержащих напитков
	тонн
	0
	131
	394
	525
	525

	Bсего объем соков, используемых при производстве слабоалкогольных напитков
	тонн
	0
	109
	328
	438
	438

	Итого трансфертное потребление соков
	тонн
	0
	241
	722
	963
	963

	в т.ч. морковный сок
	тонн
	0
	36
	108
	144
	144

	в т.ч. тыквенный сок
	Тонн
	0
	7
	22
	29
	29

	в т.ч. томатный сок
	Тонн
	0
	7
	22
	29
	29

	в т.ч. яблочный сок
	тонн
	0
	108
	325
	433
	433

	в т.ч. грушевый сок
	тонн
	0
	36
	108
	144
	144

	в т.ч. прочие соки
	тонн
	0
	46
	137
	183
	183


Предполагается, что практически все сырье будет закупаться в пределах зоны 45 км от Приморско-Ахтарска, что позволит минимизировать транспортно-заготовительные расходы. 

С целью гарантированного обеспечения производственной программы предприятия, хранение сырья будет осуществляться не в хозяйствах - производителях, а на собственных складах или специально арендуемых сертифицированных складских мощностях. Средний срок хранения прогнозируется числом в 45 суток. 

Затраты по транспортно-заготовительной деятельности и предпроизводственному хранению отражены   в  таблице  №  7.  

                                    Таблица № 7
	Все цены и тарифы без НДС
	
	
	
	
	
	

	А) ПОТРЕБЛЕНИЕ СЫРЬЯ
	
	
	
	
	
	

	
	M. ein.
	Рубли
	USD
	
	
	

	Закупочные цены на сырье - Тыква
	за тонну
	1 000
	34
	
	
	

	Закупочные цены на сырье - Морковь
	за тонну
	3 400
	117
	
	
	

	Закупочные цены на сырье - Томаты
	за тонну
	4 000
	138
	
	
	

	Закупочные цены на сырье - Яблоки
	за тонну
	3 200
	110
	
	
	

	Закупочные цены на сырье - Групп
	за тонну
	3 400
	117
	
	
	

	Закупочные цены на сырье - Прочие культуры (косточковые, ягоды и т. д.)
	за тонну
	2 800
	97
	
	
	

	
	M. ein.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Потребление сырья - Тыква
	тонн
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000

	Потребление сырья - Морковь
	тонн
	31 000
	31 000
	31 000
	31 000
	31 000

	Потребление сырья - Томаты
	тонн
	10 000
	10 000
	10 000
	10 000
	10 000

	Потребление сырья - Яблоки
	тонн
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000

	Потребление сырья - Груши
	тонн
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000

	Потребление сырья - Прочие культуры (косточковые, ягоды и т. д.)
	тонн
	2 000
	2 000
	2 000
	2 000
	2 0000

	Стоимость потребления - Тыква
	USD
	310 345
	310 345
	310 345
	310 345
	310 345

	Стоимость потребления - Морковь
	USD
	3 634 483
	3 634 483
	3 634 483
	3 634 483
	3 634 483

	Стоимость потребления - Томаты
	USD
	1 379 310
	1 379 310
	1 379 310
	1 379 310
	I 379 310

	Стоимость потребления - Яблоки
	USD
	993 103
	993 103
	993 103
	993 103
	993 103

	Стоимость потребления - Груши
	USD
	1 055 172
	11 055 172
	1 055 172
	1 055 172
	1 055 172

	Стоимость потребления - Прочие культуры (косточковые, ягоды и т. д.)
	USD
	193 103
	193 103
	193 103
	193 103
	193 103

	Итого стоимости потребления сырья
	USD
	7 565 517
	7 565 517
	7 565 517
	7 565 517
	7 565 517

	
	
	
	
	
	
	

	Б) ТРАНСПОРТНО-ЗАГОТОВИТЕЛЬНЫЕ И СКЛАДСКИЕ ЗАТРАТЫ
	M. ein.
	Рубли
	USD
	
	
	

	Норматив транспортно-заготовительных затрат (при плече доставки не более 45 км)
	руб./тонну
	25
	0.86
	
	
	

	Норматив затрат по складскому хранению сырья
	руб./тонну
за месяц
	70
	2.41
	
	
	

	Средняя продолжительность хранения
	дней
	45
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ОБЪЕМЫ И СТОИМОСТЬ ЗАГОТОВОК
	M. ein.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Тыквы
	тонн
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000

	Транспортно - заготовительные затраты
	USD
	7 759
	7 759
	7 759
	7 759
	7 759

	Складские затраты
	USD
	32 586
	32 586
	32 586
	32 586
	32 586

	Итого по тыкве
	USD
	40 345
	40 345
	40 345
	40 345
	40 345

	
	
	
	
	
	
	

	Морковь
	тонн
	31 000
	31 000
	31 000
	31 000
	31 000

	Транспортно - заготовительные затраты
	USD
	26 724
	26 724
	26 724
	26 724
	26 724

	Складские затраты
	USD
	112 241
	112 241
	112 241
	112 241
	112 241

	Итого по моркови
	USD
	138 966
	138 966
	138 966
	138 966
	138 966

	
	
	
	
	
	
	

	Томаты
	тонн
	10 000
	10 000
	10 000
	10 000
	10 000

	Транспортно-заготовительные затраты
	USD
	8 621
	8 621
	8 621
	8 621
	8 621

	Складские затраты
	USD
	36 207
	36 207
	36 207
	36 207
	36207

	Итого по томатам
	USD
	44 828
	44 828
	44828
	44 828
	44828

	
	
	
	
	
	
	

	Яблоки
	тонн
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000

	Транспортно-заготовительные затраты
	USD
	7 759
	7 759
	7 759
	7 759
	7 759

	Складские затраты
	USD
	32 586
	32 586
	32 586
	32 586
	32 586

	Итого по яблокам
	USD
	40 345
	40 345
	40 345
	40 345
	40 345

	
	
	
	
	
	
	

	Груши
	тонн
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000
	9 000

	Транспортно-заготовительные затраты
	USD
	7 759
	7 759
	7 759
	7 759
	7 759

	Складские затраты
	USD
	32 586
	32 586
	32 586
	32 586
	32 586

	Итого по грушам
	USD
	40 З45
	40 345
	40 345
	40 345
	40 345

	
	
	
	
	
	
	-

	Прочие плоды и ягоды
	тонн
	2 000
	2 000
	2 000
	2 000
	2 000

	Транспортно-заготовительные затраты
	USD
	1 724
	1 724
	1724
	1 724
	1 724

	Складские затраты
	USD
	7 241
	7 241
	7 241
	7 241
	7 241

	Итого по прочим плодам и ягодам
	USD
	8 966
	8 966
	8 966
	8 966
	8 666

	
	
	
	
	
	
	

	ВСЕГО
	
	
	
	
	
	

	Транспортно-заготовительные затраты
	USD
	60 345
	60 345
	60 345
	60 345
	60 345

	Затраты по предпроизводственному хранению сырья
	USD
	253 448
	253 448
	253 448
	253 448
	253 448

	Итого транспортно-заготовительных и складских затрат
	USD
	313 793
	313 793
	313 793
	313 793
	313 793


5.4. Текущие затраты проекта

                                                                                  Таблица  № 8

	В-1) Матрица затраты-выпуск
	Ед. изм
	Электро-энергия, кВтч
	Теплоэнер​гия (пар), кубм газа
	Вода, кубм

	Переработка тыквы - базовыe затраты
	Ед. на тонну сырья
	20
	210
	10

	Переработка тыквы - концентрат сока
	Ед. на тонну концентрата
	12
	870
	2

	Переработка моркови - базовые затраты
	Ед. на тонну сырья
	30
	210
	22

	Переработка моркови - конценрат сока
	Ед. на тонну концентрата
	12
	870
	2

	Переработка моркови - пюре
	Ед. на тонну пюре
	14
	450
	15

	Переработка томатов - базовые затраты
	Ед. на тонну сырья
	15
	210
	15

	Переработка томатов - концентрат сока
	Ед. на тонну концентрата
	12
	870
	2

	Переработка яблок - базовые затраты
	Ед. на тонну сырья
	33
	210
	20

	Переработка яблок - концентрат сока
	Ед. на тонну концентрата
	12
	870
	2

	Переработка груш - базовые затраты
	Ед. на тонну сырья
	31
	210
	20

	Переработка груш - концентрат сока
	Ед. на тонну концентрата
	12
	870
	2

	Переработка пр. плодов - базовые затраты
	Ед. на тонну сырья
	28
	210
	20

	Переработка пр. плодов - концентрат сока
	Ед. на тонну сырья
	12
	870
	2

	Производство сокосодержащих напитков
	Ед. на тонну сырья
	7
	115
	1.5

	Производство слабоалкогольных напитков
	Ед. на тонну концентрата
	7
	115
	1.5


	В-2) Тарифы
	M. ein.
	Рубли
	USD

	Электроэнергия
	за кВтч
	2.11
	0.07

	Природный газ
	за 1000 кубм
	1 576
	54.35

	Вода
	за 1 кубм
	10
	0.34


	В-3) РАСХОД РЕСУРСОВ в натуральных показателях
	M. ein.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Переработка тыквы
	
	
	
	
	
	

	I) Общая технология
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	180 000
	180 000
	180 000
	180 000
	180 000

	Природный газ
	куб. м '000
	1 690
	1 890
	1 890
	1 890
	1 890

	Вода
	куб. м
	90 000
	90 000
	90 000
	90 000
	90 000

	II) Получение концентрата
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	14 400
	14 400
	14 400
	14 400
	14 400

	Природный газ
	куб. м '000
	1 044
	1 044
	1 044
	1 044
	1 044

	Вода
	куб. м
	2 400
	2 400
	2 400
	2 400
	2 400

	Итого потребления
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	194 400
	194 400
	194 400
	194 400
	194 400

	Природный газ
	куб. м '000
	2 934
	2 934
	2 934
	2 934
	2 934

	Вода
	куб. м
	92 400
	92 400
	92 400
	92 400
	92 400

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА МОРКОВИ
	
	
	
	
	
	

	I) Общая технология
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	930 000
	930 000
	930 000
	930 000
	930 000

	Природный газ
	куб. м '000
	8 510
	6 510
	0510
	0515
	6 510

	Вода
	куб. м
	682 000
	682 000
	682 000
	682 000
	682 000

	II) Получение концентрата
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	19 697
	19 697
	19 697
	19 697
	19 697

	Природный газ
	куб. м '000
	1 428
	1 428
	l 428
	1 429
	1 428

	Вода
	куб. м
	3 263
	3 283
	3 283
	3 283
	3 283

	III) Получение пюре
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	56 420
	56 420
	56 420
	56 420
	56 420

	Природный газ
	куб. м '000
	1 814
	1 814
	1 814
	1 814
	1 814

	Вода
	куб. м
	6 045
	6 045
	6 045
	6 045
	6 045

	Итого потребления
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	1 006 117
	1 006 117
	1 006 117
	1 006 117
	1 006 117

	Природный газ
	куб. м '000
	9 752
	9752
	9 752
	9 752
	9 752

	Вода
	куб. м
	691 328
	691 328
	691 328
	691 328
	691 328

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА ТОМАТОВ
	
	
	
	
	
	


	I) Общая технология
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	150 000
	150 000
	150 000
	150 000
	150 000

	Природный газ
	куб. м '000
	2 100
	2 100
	2 100
	2 100
	2 100

	Вода
	куб. м
	150 000
	150 000
	150 000
	150 000
	150 000

	II) Получение концентрата
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	21 288
	21 288
	21 288
	21 288
	21 288

	Природный газ
	куб. м '000
	1 543
	1 543
	1 543
	1 543
	1 543

	Вода
	куб. м
	3 548
	3 548
	3 548
	3 548
	3 548

	Итого потребления
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	171 288
	171 288
	171 288
	171 288
	171 288

	Природный газ
	куб. м '000
	3 643
	3 643
	3 643
	3 643
	3 643

	Вода
	куб. м
	153 548
	153 548
	153 548
	153 548
	153 548

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА ЯБЛОК
	
	
	
	
	
	

	I) Общая технология
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	297 000
	297 000
	297 000
	297 000
	297 000

	Природный газ
	куб. м '000
	1 890
	1 890
	1 890
	1 890
	1 890

	Вода
	куб. м
	180 000
	180 000
	180 000
	180 000
	180 000

	II) Получение концентрата
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	5 832
	5 832
	5 832
	5 832
	5 832

	Природный газ
	куб. м '000
	423
	423
	423
	423
	423

	Вода
	куб. м
	972
	972
	972
	972
	972

	Итого потребления
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	302 832
	302 832
	302 832
	302 832
	302 832

	Природный газ
	куб. м '000
	2 313
	2 313
	2 313
	2 313
	2 313

	Вода
	куб. м
	180 972
	180 972
	180 972
	180 972
	180 972

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА ГРУШ
	
	
	
	
	
	

	I) Общая технология
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	279 000
	279 000
	279 000
	279 000
	279 000

	Природный газ
	куб. м '000
	1 890
	1 890
	1 890
	1 890
	1 890

	Вода
	куб. м
	180 000
	180 000
	180 000
	180 000
	180 000

	II) Получение концентрата
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	0
	0
	0
	0
	0

	Природный газ
	куб. м '000
	0
	0
	0
	0
	0

	Вода
	куб. м
	0
	0
	0
	0
	0

	Итого потребления
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	279 000
	279 000
	279 000
	279 000
	279 000

	Природный газ
	куб. м '000
	1 890
	1 890
	1 890
	1 890
	1 890

	Вода
	куб. м
	180 000
	180 000
	180 000
	180 000
	180 000

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА ПРОЧИХ ПЛОДОВ
	
	
	
	
	

	I) Общая технология
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	56 000
	56 000
	56 000
	56 000
	56 000

	Природный газ
	куб. м '000
	420
	420
	420
	420
	420

	Вода
	куб. м
	40 000
	40 000
	40 000
	40 000
	40 000

	II) Получение концентрата
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	0
	0
	0
	0
	0

	Природный газ
	куб. м '000
	0
	0
	0
	0
	0

	Вода
	куб. м
	0
	0
	0
	0
	0

	Итого потребления
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	56 000
	56 000
	56 000
	56 000
	56 000

	Природный газ
	куб. м '000
	420
	420
	420
	420
	420

	Вода
	куб. м
	40 000
	40 000
	40 000
	40 000
	40 000

	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА НАПИТКОВ
	
	
	
	
	

	I) Производство сокосодержащих напитков
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	0
	3 675
	11025
	14 700
	14 700

	Природный газ
	куб. м '000
	0
	60
	181
	242
	242

	Вода
	куб. м
	0
	788
	2 363
	3 150
	3 150

	II) Производство слабоалкогольных напитков
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	0
	6 125
	18 375
	24 500
	24 500

	Природный газ
	куб. м '000
	0
	101
	302
	403
	403

	Вода
	куб. м
	0
	1 313
	3 938
	5250
	5 250

	Итого потребления
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	0
	9 800
	29 400
	39 200
	39 200

	Природный газ
	куб. м '000
	0
	161
	483
	644
	644

	Вода
	куб. м
	0
	2100
	6300
	8400
	8400

	ОБЩЕЕ ПОТРЕБЛЕНИЕ ТЕХНОЛОГИЧЕСКИХ РЕСУРСОВ ПO ПРЕДПРИЯТИЮ
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	кВтч
	0
	9 800
	29 400
	39 200
	39 200

	Природный газ
	куб. м '000
	0
	161
	483
	644
	644

	Вода
	куб. м
	0
	2100
	6300
	8400
	8400


	В-4) РАСХОД РЕСУРСОВ в стоимостных показателях
	M. ein.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка тыквы
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	USD
	14 145
	14 145
	14 145
	14 145
	14 145

	Природный газ
	USD
	159 475
	159 475
	159 475
	159 475
	159 475

	Вода
	USD
	31 802
	31 802
	31 802
	31 802
	31 802

	Итого по переработке тыквы
	
	205 483
	205 483
	205 483
	205 483
	205 483

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка моркови
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	USD
	73 210
	73 210
	73 210
	73 210
	73 210

	Природный газ
	USD
	530 038
	530 038
	530 038
	530 038
	530 038

	Вода
	USD
	238 389
	238 389
	238 389
	238 389
	238 389

	Итого по переработке моркови
	
	841637
	841637
	841637
	841637
	841637

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка томатов
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	USD
	12 464
	12 464
	12 464
	12 464
	12 464

	Природный газ
	USD
	198 033
	198 033
	198 033
	198 033
	198 033

	Вода
	USD
	52 948
	52 948
	52 948
	52 948
	52 948

	Итого по переработке томатов
	
	263 444
	263 444
	263 444
	263 444
	263 444

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка яблок
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	USD
	22 035
	22 035
	22 035
	22 035
	22 035

	Природный газ
	USD
	125 711
	125 711
	125 711
	125 711
	125 711

	Вода
	USD
	62 404
	62 404
	62 404
	62 404
	62 404

	Итого по переработке яблок
	
	210 151
	210 151
	210 151
	210 151
	210 151

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка груш
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	USD
	20 301
	20 301
	20 301
	20 301
	20 301

	Природный газ
	USD
	102 729
	102 729
	102 729
	102 729
	102 729

	Вода
	USD
	62 069
	62 069
	62 069
	62 069
	62 069

	Итого по переработке груш
	
	185 100
	185 100
	185 100
	185 100
	185 100

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка прочих плодов
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	USD
	4 075
	4 075
	4 075
	4 075
	4 075

	Природный газ
	USD
	22 829
	22 829
	22 829
	22 829
	22 829

	Вода
	USD
	13 793
	13 793
	13 793
	13 793
	13 793

	Итого по переработке прочих плодов
	
	40 697
	40 697
	40 697
	40 697
	40 697

	
	
	
	
	
	
	

	ПРОИЗВОДСТВО НАПИТКОВ
	
	
	
	
	
	

	Электроэнергия
	USD
	0
	713
	2 139
	2 852
	2 852

	Природный газ
	USD
	0
	8 751
	26 253
	35 004
	35 004

	Вода
	USD
	0
	724
	2 172
	2 897
	2 897

	Ингредиенты напитков (спирт, красители, сахар и т. д.)
	USD
	0
	208 039
	624 116
	832 155
	832 155

	Итого по производству напитков
	USD
	0
	218 227
	654 116
	872 908
	872 908

	
	
	
	
	
	
	

	ОБЩАЯ СТОИМОСТЬ ПОТРЕБЛЕНИЯ ТЕХНОЛОГИЧЕСКИХ РЕСУРСОВ
	M. ein.
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Электроэнергия
	USD
	146 230
	146 943
	148 369
	149 083
	149 083

	Природный газ
	USD
	1 138 816
	1 147 567
	1 165 069
	1 173 820
	1 173 820

	Вода
	USD
	461 465
	462 189
	463 637
	464 361
	464 361

	Ингредиенты напитков (спирт, красители, сахар и т. д.)
	USD
	0
	208 039
	624 116
	832 155
	832 155

	ИТОГО СТОИМОСТЬ ПОТРЕБЛЕНИЯ ОСНОВНЫХ РЕСУРСОВ
	USD
	1 746 511
	1 964 738
	2 401 192
	2 619 419
	2 619 419


Г) ТАРА И УПАКОВКА

	Г-1) Потребление тары и упаковки в натуральных единицах измерения
	M. ein.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Переработка тыквы
	
	
	
	
	
	

	Выпуск концентрата
	тонн
	1 200
	1 200
	1 200
	1 200
	1 200

	   потребность в ПВХ-бочонках 135 л
	штук
	8 889
	8 889
	8 089
	8 889
	8 889

	Выпуск сока
	тонн
	3 000
	2 993
	2 978
	2 971
	2 971

	   потребность в пакетах "Тетра-Пак 1 л
	штук
	1 500 000
	1 496 391
	1 489 172
	1 485 563
	1 485 563

	   потребность в ПЭТ-упаковке ср. объемом 10 л
	штук
	150 000
	149 639
	148 917
	148 556
	148 556

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка моркови
	
	
	
	
	
	

	Выпуск концентрата
	тонн
	1 641
	1 641
	1 641
	1 641
	1 641

	   потребность в ПВХ-бочонках 135 л
	штук
	12 159
	12 159
	12 159
	12 159
	12 150

	Выпуск сока
	тонн
	6714
	6 678
	6 606
	6 589
	6 569

	   потребность в пакетах "Тетра-Пак 1 л
	штук
	3 356 913
	3 338 866
	3 302 772
	3 284 725
	3 284 725

	   потребность в ПЭТ-упаковке ср. объемом 10 л
	штук
	335 691
	333 087
	330 277
	328 473
	328 473

	Выпуск пюре
	тонн
	4 030
	4 030
	4 030
	4 030
	4 030

	   потребность в стеклобанке 0,65 л
	штук
	6 200 000
	6 200 000
	6 200 000
	6 200 000
	6 200 000

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка томатов
	
	
	
	
	
	

	Выпуск концентрата
	тонн
	1 774
	1 774
	1 774
	1 774
	1 774

	   потребность в ПВХ-бочонках 135 л
	штук
	13 141
	13 141
	13 141
	13 141
	13 141


	Выпуск сока
	тонн
	4 435
	4 428
	4413
	4 406
	4 406

	   потребность в пакетах "Тетра-Пак 1 л
	штук
	2 217 500
	2213891
	2 206 672
	2 203 063
	2 203 063

	   потребность в ПЭТ-упаковке ср. объемом 10 л
	штук
	221 750
	221389
	220 667
	220 306
	220 306

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка яблок
	
	
	
	
	
	

	Выпуск концентрата
	тонн
	486
	486
	486
	486
	466

	   потребность в ПВХ-бочонках 135 л
	штук
	3 600
	3 600
	3 600
	3 600
	3 600

	Выпуск сока
	тонн
	1 215
	1 107
	890
	782
	782

	   потребность в пакетах "Тетра-Пак 1 л
	штук
	607 500
	553 359
	445 078
	390 938
	390 938

	   потребность в ПЭТ-упаковке ср. объемом 10 л
	штук
	60 750
	55 336
	44 508
	39 094
	39 094

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка ГРУШ
	
	
	
	
	
	

	Выпуск концентрата
	тонн
	0
	0
	0
	0
	0

	   потребность в ПВХ-бочонках 135 л
	штук
	0
	0
	о
	о
	0

	Выпуск сока
	тонн
	2 790
	2 754
	2 682
	2 646
	2 646

	   потребность в пакетах "Тетра-Пак 1 л
	штук
	1 395 000
	1 376 953
	1 340 859
	1 322 813
	1 322 813

	   потребность в ПЭТ-упаковке ср. объемом 10 л
	штук
	139 500
	137 695
	134 086
	132 281
	132 281

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА ПРОЧИХ ПЛОДОВ
	
	
	
	
	
	

	Выпуск концентрата
	тонн
	0
	0
	0
	0
	0

	   потребность в ПВХ-бочонках 135 л
	штук
	0
	0
	0
	0
	0

	Выпуск сока
	тонн
	510
	464
	373
	327
	327

	   потребность в пакетах "Тетра-Пак 1 л
	штук
	255 000
	232 141
	186 422
	163 563
	163 563

	   потребность в ПЭТ-упаковке ср. объемом 10 л
	штук
	25 500
	23 214
	18 642
	16 356
	16 356

	
	
	
	
	
	
	

	ПРОИЗВОДСТВО НАПИТКОВ
	
	
	
	
	
	

	Выпуск сокосодержащих напитков
	тонн
	0
	525
	1 575
	2 100
	2 100

	   потребность в пакетах "Тетра-Пак 1 л
	штук
	0
	525 000
	1 575 000
	2 100 000
	2 100 000

	Выпуск слабоалкогольных напитков
	тонн
	0
	875
	2 625
	3 500
	3 500

	   потребность в в стеклобутылке 0.33 л
	штук
	0
	1 325 758
	3 977 273
	5 303 030
	5 303 030

	   потребность в литографированной жестебанке 0.33 л
	штук
	0
	1 325 758
	3 977 273
	5 303 030
	5 303 030

	
	
	
	
	
	
	

	СУММАРНЫЙ РАСХОД ТАРЫ И УПАКОВКИ
	M. ein.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	потребность в ПВХ-бочонках 135 л
	штук
	37 789
	37 789
	37 789
	37 789
	37 789

	потребность в пакетах "Тетра-Пак 1 л
	штук
	9 331 913
	9 736 600
	10 545 975
	10 950 663
	10 950 663

	потребность в ПЭТ-упаковке ср. объемом 10 л
	штук
	933 191
	921 160
	897 098
	885 066
	885 066

	потребность в стеклобанке 0.65 л
	штук
	6 200 000
	6 200 000
	6 200 000
	6 200 000
	6 200 000

	потребность в стеклобутылке 0.33 л
	штук
	0
	1 325 758
	3 977 273
	5 303 030
	5 303 030

	потребность в литографированной жестебанке 0.33 л
	штук
	0
	1 325 758
	3 977 273
	5 303 030
	5 303 030


	В-2) Цены на тару и упаковку
	M. ein.
	Рубли
	USD

	Цена на ПВХ-бочонок
	за 1 шт.
	135
	4.7

	Себестоимость высечки пакетов "Тетра-Пак" вм. 1000 мл
	за 1 шт.
	2.5
	0.09

	Себестоимость изготовления ПЭТ-тары cp. объемом 10 п
	за 1 шт.
	5.5
	0.19

	Цена на стеклобутылку 0.65 с легкосрываемои крышкой
	за 1 шт.
	2.6
	0.09

	Цена на стеклобутылку 0,33 с крышкой
	за 1 шт.
	1.95
	0 07

	Цена на лигографированную жестебанку
	за 1 шт.
	2.05
	0.07


	Г-3) Стоимость тары и упаковки
	M. ein.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Переработка тыквы
	
	
	
	
	
	

	Стоимость ПВХ-бочонков
	USD
	8 889
	8 889
	8 089
	8 889
	8 889

	Стоимость пакетов "Тетра-Пак"
	USD
	1 500 000
	1 496 391
	1 489 172
	1 485 563
	1 485 563

	Стоимость пакетов ПЭТ-тары
	USD
	150 000
	149 639
	148 917
	148 556
	148 556

	Итого стоимость тары и упаковки
	USD
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка моркови
	
	
	
	
	
	

	Стоимость ПВХ-бочонков
	USD
	8 889
	8 889
	8 089
	8 889
	8 889

	Стоимость пакетов "Тетра-Пак"
	USD
	1 500 000
	1 496 391
	1 489 172
	1 485 563
	1 485 563

	Стоимость пакетов ПЭТ-тары
	USD
	150 000
	149 639
	148 917
	148 556
	148 556

	Стоимость стеклобанки 0,65 л
	
	
	
	
	
	

	Итого стоимость тары и упаковки
	USD
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка томатов
	
	
	
	
	
	

	Стоимость ПВХ-бочонков
	USD
	8 889
	8 889
	8 089
	8 889
	8 889

	Стоимость пакетов "Тетра-Пак"
	USD
	1 500 000
	1 496 391
	1 489 172
	1 485 563
	1 485 563

	Стоимость пакетов ПЭТ-тары
	USD
	150 000
	149 639
	148 917
	148 556
	148 556

	Итого стоимость тары и упаковки
	USD
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка яблок
	
	
	
	
	
	

	Стоимость ПВХ-бочонков
	USD
	8 889
	8 889
	8 089
	8 889
	8 889

	Стоимость пакетов "Тетра-Пак"
	USD
	1 500 000
	1 496 391
	1 489 172
	1 485 563
	1 485 563

	Стоимость пакетов ПЭТ-тары
	USD
	150 000
	149 639
	148 917
	148 556
	148 556

	Итого стоимость тары и упаковки
	USD
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Переработка груш
	
	
	
	
	
	

	Стоимость ПВХ-бочонков
	USD
	8 889
	8 889
	8 089
	8 889
	8 889

	Стоимость пакетов "Тетра-Пак"
	USD
	1 500 000
	1 496 391
	1 489 172
	1 485 563
	1 485 563

	Стоимость пакетов ПЭТ-тары
	USD
	150 000
	149 639
	148 917
	148 556
	148 556

	Итого стоимость тары и упаковки
	USD
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА ПРОЧИХ ПЛОДОВ
	
	
	
	
	
	

	Стоимость ПВХ-бочонков
	USD
	8 889
	8 889
	8 089
	8 889
	8 889

	Стоимость пакетов "Тетра-Пак"
	USD
	1 500 000
	1 496 391
	1 489 172
	1 485 563
	1 485 563

	Стоимость пакетов ПЭТ-тары
	USD
	150 000
	149 639
	148 917
	148 556
	148 556

	Итого стоимость тары и упаковки
	USD
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	


	ПРОИЗВОДСТВО НАПИТКОВ
	
	
	
	
	
	

	Стоимость пакетов "Тетра-Пак"
	USD
	0
	45 259
	135 776
	181 034
	181 034

	Стоимость стеклобутылки 0.33 л
	USD
	0
	89 146
	267 437
	356 583
	356 583

	Стоимость литографированной жестебанки 0.33 л
	USD
	0
	93 717
	281 152
	374 869
	374 869

	Итого стоимость тары и упаковки
	USD
	0
	228 122
	684 365
	912 487
	912 487

	
	
	
	1 928 702
	
	
	

	ОБЩАЯ СТОИМОСТЬ ПОТРЕБЛЕНИЯ ТАРЫ И УПАКОВКИ
	
	
	
	
	
	

	
	M. ein.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	потребность в ПВХ-бочонках 135 л
	USD
	175 912
	175912
	175912
	175 912
	175 912

	потребность в пакетах "Тетра-Пак 1 л
	USD
	804 475
	839 362
	909 136
	944 023
	944 023

	потребность в ПЭТ-упаковке ср. объемом 10 л
	USD
	176 985
	174 703
	170 139
	167 867
	167 857

	потребность в стеклобанке 0.65 л
	USD
	555 862
	555 862
	555 862
	555 862
	555 862

	потребность в стеклобутылке 0.33 л
	USD
	о
	89 146
	267 437
	356 583
	356 583

	потребность в литографированной жестебанке 0.33 л
	USD
	0
	93 717
	281 152
	374 869
	374 809

	Итого стоимость тары и упаковки
	
	1 713 234
	1 926 702
	2 369 636
	2 575 107
	2 575 107


	Е) ИНТЕГРАЛЬНАЯ СВОДКA ПО УСЛОВНО-ПЕРЕМЕННЫМ ЗАТРАТАМ
	Ед изм.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	ПЕРЕРАБОТКА ТЫКВЫ
	USD
	777 839
	779 713
	762 333
	787 585
	790 965

	ПЕРЕРАБОТКА МОРКОВИ
	USD
	5 720 621
	5 686 406
	5 697 296
	5 719 875
	5 734 562

	ПЕРЕРАБОТКА ТОМАТОВ
	USD
	2 015 780
	2 018 781
	2 023 093
	2031 165
	2 036 236

	ПЕРЕРАБОТКА ЯБЛОК
	USD
	1 346 709
	1 343 261
	1 335 242
	1 335 162
	1 338 531

	ПЕРЕРАБОТКА ГРУШ
	USD
	1 456 817
	1 457 868
	1 458 494
	1 463 966
	1 468 390

	ПЕРЕРАБОТКА ПРочнх плодов
	USD
	274008
	272 046
	267 902
	266 603
	267 267

	ПРОИЗВОДСТВО НАПИТКОВ
	USD
	0
	492 668
	1 391 681
	1 848 557
	1 864 873

	ВСЕГО УСЛОВНО-ПЕРЕМЕННЫХ ЗАТРАТ ПО ПРЕДПРИЯТИЮ
	USD
	11 591 775
	12 050 742
	12 956 041
	13 452 916
	13 490 824

	
	
	
	
	
	
	

	ПРОИЗВОДСТВО СОКОВ
	M. ein.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Общехозяйственные расходы
	USD
	100 000
	150 000
	175 000
	175 000
	175 000

	Коммерческие расходы
(1,5% от реализации)
	USD
	240 405
	249 732
	20з з80
	277713
	277 71з

	затраты на рекламу и маркетинг
	USD
	300 000
	450 000
	525 ооо
	525 000
	525 ооо

	Прочие условно-постоянные расходы (10% от названных  выше)
	USD
	75 218
	100 282
	113 840
	110 482
	118 183

	Амортизация (10%, линейная, обычная)
	USD
	563 559
	563 559
	563 559
	563 559
	563 559

	Итого постоянных затрат
	USD
	1 390 963
	1 666663
	1815694
	1 644 866
	1 863 576

	в т.ч. без учета амортизации
	USD
	827 403
	1 103 104
	1 252 335
	1 281 306
	1 300 017


6. Организационный план

6.1.Организационно-правовая форма реализации  проекта

Организационно-правовая  форма реализации  проекта: Общество  с  ограниченной  ответственностью  «НИМАРТ».  Организационная  структура  ООО  «НИМАРТ»  состоит  из  следующих  основных  центров  прибыли:  производство  овощных  и  фруктовых  соков,  производство  слабоалкогольных  напитков. 

Основными  блоками  в  организационной  структуре  завода  наряду  с  производственными  цехами  будут  являться: администрация,  вспомогательные  цеха  и  службы,  маркетинговая  служба, служба закупок,  финансово-экономическая служба, кадровая служба, юридический отдел, складское хозяйство, прочие службы.

6.2. График реализации проекта,  основные партнеры

Таблица 9. Стоимость проекта строительства завода по выпуску овощных и фруктовых соков в г. Приморско-Ахтарске (в USD)

                                                                                                                        Таблица № 9

	Поставка и монтаж технологического оборудования под ключ
	7 000 000

	в т.ч. НДС
	1 260 000

	в т.ч. таможенная пошлина
	491 948

	в т ч. таможенное оформление
	12 299

	Справочно: базовая контрактная стоимость оборудования
	6 494 493

	
	

	Прочие затраты капитального характера
	500 000

	в т. ч. НДС
	38 136

	
	

	Всего стоимость приобретаемых основных фондов
	7 000 000

	в т.ч. НДС
	1 260 000

	
	

	Неснижаемый минимум собственных оборотных средств
	1 500 000

	Кредитные средства получаемые для строительства
	8 000 000

	ИТОГО стоимость проекта
	17 000 000


Квк следует из Таблицы, стоимость поставки и монтажа под ключ основного технологического оборудования составляет 7,0 млн. USD, стоимость прочих затрат капитального характера 8,5 млн. долларов, стоимость постоянного неснижаемого лимита собственных оборотных средств 1,5 млн. долларов -
 итого 17,0 млн. долларов США.
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Стоимость капитальных затрат по проекту составляет 6.4 млн. долларов США, стоимость постоянного неснижаемого лимита собственных оборотных средств 1.25 млн. долларов, стоимость прочих затрат капитального характера 0.25 млн. долларов, итого 7.9 млн. долларов США.

Предполагается, что будет получен инвестиционный кредит в размере 17,0 млн. USD.

Предполагается, что завод по производству овощных и фруктовых соков в г. Приморско-Ахтарске будет построен и введен в эксплуатацию к началу перерабатывающего сезона 2008 года, и сразу же обеспечит в сезон работу на 100% имеющейся мощности.

При этом в первые годы работы основным конечным продуктом будет являться концентрат овощных и фруктовых соков, поставляемый в Германию на основании договора о товарной компенсации инвестиционных затрат (off-take agreement), заключенного с поставщиками оборудования. Из остальной (денежной) части реализации будет осуществляться погашение инвестиционного кредита и амортизация инвестиционного вклада инвестора. После полного погашения обязательств и восстановления долгосрочной ликвидности, проектируемое предприятие будет сконфигурировано на работу с тем шлейфом товарной продукции, который сможет обеспечить наивысшие экономические и финансовые показатели для его акционеров.

7.Маркетинговый план

7.1. Характеристика  продукции  на  рынке 
Проектируемый Приморско-Ахтарский соковый завод, выпускающий из натурального сырья концентраты соков и натуральные соки, в условиях емкого и динамично развивающегося российского сокового рынка будет обладать целым рядом как конкурентных преимуществ, так и преимуществ общего характера, определяемых развивающимся рынком.

Таблице10. Факторы успешного сбыта проектируемой продукции и их обоснованность

                                                                                                                         Таблица № 10

	Фактор
	Обоснование

	Выпуск 100%-х соков из натурального, экологически безопасного сырья отечественного производства
	Российский рынок испытывает огромный дефицит натуральных (невосстановленных) соков, практически полностью удовлетворяемый через весьма дорогие импортные поставки. Появление экологически безопасного отечественного продукта международного класса качества будет гарантированно востребовано рынком.

	Производство концентратов соков из российского сырья
	Концентраты соков, вырабатываемые в России по "стандартным международным технологиям", полностью востребованы рынкам за счет заведомо
более конкурентоспособной цены. Благодаря общему снижению затрат и отсутствию пошлин, цена на соковые концентраты российского производства меньше импортных на 15-25%.

	То же
	Концентраты соков, вырабатываемые по "стандартным международным технологиям", являются биржевым товарам внешней торговли, и всегда высоко востребованы на рынках практическим всех стран мира.

	Выпуск овощных соков – тыквенного и морковного
	Исключительно полезные для человеческого организме овощные соки, прежде всего тыквенный и морковный, в настоящее время практически не производятся в России. Появление подобного продукта будет иметь гарантированный сбыт.

	Производство широкой номенклатуры сокосодержащих напитков и легких алкогольных напитков
	На сегодняшний день практически вся продукция, относящаяся к группе сокосодержащих безалкогольных и легкоалкогольных напитков, вырабатывается а применением импортного сокового сырья. Использование в числе ингредиентов российских соков гарантированно привлечет дополнительный континент потребителей, что в условиях рынка, растущего по абсолютным объемам потребления, гарантирует их успешный сбыт

	
	


Таким образом, проектируемый Приморско-Ахтарский соковый завод обладает широкими позитивными возможностями по налаживанию сбыта своей продукции в запланированных объемах.

7.2. Конкурентоспособность продукции
Проектируемое предприятие будет являться одним из крупнейших в России производств, занимающихся выработкой соков и их концентратов из натурального отечественного сырья. При проектируемом условно-расчетном выпуске соковой продукции в 10,5 тыс. тонн в год, на его долю может приходиться 6-10% отечественных объемов производства аналогичной продукции.

В то же время, по отношению к общей емкости российского сокового рынка, на котором в настоящее время преобладают поставки импортных соковых концентратов, доля проектируемого предприятия будет значительно более низкой:

Таблица 11. Доля проектируемого предприятия на российском соковом рынке в его современных условиях и при двух прогнозных сценариях развития.

                                                                                                                         Таблица № 11

	
	Ед. изм.
	2007-2008  г.г.
	2010 г
	2026 г.

	Проектируемое предприятие
	тыс. тонн
	10.5
	10.5
	10.5

	Россия
	тыс. тонн
	814
	2 811
	5 621

	Доля
	%
	1.3 %
	0.4 %
	0.2 %
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В качестве сценариев возможного роста российского рынка были избраны рассмотренные выше (подраздел "Актуальность и перспективность развития производства натуральных соков в России" ) сценарии повышения среднедушевого потребления соков в России до "столичного" уровня (прогноз на 2010 год) и до "минимального европейского уровня" (прогноз на 2025 год).

Как следует из полученных результатов, весьма небольшая доля проектируемого предприятия на рынке гарантирует ему успешный и эффективный сбыт без угрозы затоваривания или вынужденного снижения цен.

7.3. Сезонность продукции

Проектом предусматривается, что завод по производству овощных и фруктовых соков в г. Приморско-Ахтарске Краснодарского края будет осуществлять переработку сырья в течение достаточно короткого периода 90 дней – с августа по октябрь. 

В последующие месяцы (ноябрь - май) предприятие будет осуществлять выработку натуральных соков из законсервированного сырья и производить сокосодержащие и слабоалкогольные напитки. 

В течение июня-июля предприятие не работает, все оборудование находится на профилактике.

7.4. Определение  целевых  потребителей

Рынок  потребления  овощных и фруктовых соков  не ограничен. Учитывая  их уникальные  свойства,  они  будут  применяться  в  программах  питания  лечебно-профилактических  учреждений  и  в  санаторно-курортной  сфере. 

Растущая  потребность  в  готовых  продуктов  детского  питания  и  лояльность  рынка  позволяют  говорить  о  сегментации  потребителей  детского  питания  по  социальному  статусу,  ориентируясь  на  семьи  с  маленькими  детьми.

Инициатор  проекта  планирует  вступить  в  прямую  ценовую  конкуренцию  по  всем  ассортиментным  группам  и  обеспечить  себе  конкурентные  преимущества  в  соотношении  цена-качество  продукции.

7.5. План сбыта

Данные о количественных объемах выпуска, проектируемых оптово-отпускных ценах и стоимости реализации конечной товарной продукции представлены ниже в Таблице.

Таблица12. Проектируемые объемы выпуска, цены и стоимость реализации.

                                                                                                                          Таблица № 12

	Конечный продукт
	Ед. изм.
	Объем выпуска, ед.
	Цена
 за ед., рубли
	Цена за ед., USD
	Стоимость реализации, USD

	ПЕРЕРАБОТКА МОРКОВИ
	
	
	
	
	

	Морковный концентрат 65 rp. по Бриксу
	1 тонн
	1641
	35 000
	1 207
	1 981 060

	Морковный сок натуральный 5.4 rp.

по Бриксу

	1 тонн
	6 589
	17 500
	803
	3 964 323

	Морковное пюре
	1 тонн
	4 030
	4 500
	155
	625 345

	Кормовая смесь
	1 тонн
	6 200
	3 000
	103
	641 379

	ПЕРЕРАБОТКА ТЫКВЫ
	
	
	
	
	

	Концентрат тыквенного сока
	1 тонн
	1200
	15 000
	517
	620 690

	Тыквенный сок натуральный
	1 тонн
	2 971
	6 500
	224
	665 942

	Семена тыквы
	1 тонн
	135
	16 500
	569
	76 810

	Кормовая смесь (прессованное тыквенное пюре)
	1 тонн
	2 862
	3 000
	103
	296 069

	ПЕРЕРАБОТКА ТОМАТОВ
	
	
	
	
	

	Томатная паста плотностью 25%
	1 тонн
	1774
	19 500
	672
	1 192 862

	Томатный сок натуральный
	1 тонн
	4 406
	8 000
	276
	1 215 483

	Кормовой жмых
	1 тонн
	1 130
	2 100
	72
	81 828

	ПЕРЕРАБОТКА СЕМЕЧКОВЫХ
	
	
	-
	
	

	Концентрат яблочного сока
	1 тонн
	488
	33 500
	1 155
	561 414

	Яблочный сок натуральный
	1 тонн
	782
	14 500
	500
	390 938

	Арома (натуральный яблочный ароматический агент)
	1 тонн
	36
	21 000
	724
	26 069

	кормовой жмых
	1 тонн
	6 534
	3 000
	103
	675 931

	Грушевый сок натуральный
	1 тонн
	2 646
	17 000
	586
	1 550 884

	Кормовой жмых
	1 тонн
	6 210
	2 900
	100
	621 000

	ПЕРЕРАБОТКА ПРОЧИХ КУЛЬТУР
	
	
	
	
	

	Соки натуральные
	1 тонн
	327
	17 500
	603
	197 403

	Кормовые жмыхи
	1 тонн
	1 490
	2 500
	66
	128 448

	НАПИТКИ
	
	
	
	
	

	Сокосодержащие безалкогольные напитки

	дал'00
	2 100
	10 000
	345
	724 138

	Сокосодержащие слабоалкогольные напитки

	дал'00
	3 500
	19 700
	679
	2 377 586

	ИТОГО реализации (нетто)
	
	
	
	
	18 616 801


По прогнозируемому объему годовой реализации в 18.6 млн. долларов США проектируемый завод относится к группе крупных агропромышленных предприятий.

8. Финансовый план проекта

8.1.  Условия  и  допущения,  принятые  для  расчета


                                                                   Таблица № 13


	1. Сырьевой контур
	Ед. изм.
	

	а) Проектные мощности переработки
	Удепьная мощность
	Значение ед.

	Переработка тыквы
	тонн / час
	5.0

	Переработка моркови
	тонн / час
	20.0

	Переработка томатов
	тонн / час
	6.6

	Переработка яблок
	тонн / час
	7.0

	Переработка груш
	тонн / час
	7.6

	Переработка прочего сырья
(косточковые, ягоды и т. д.)
	тонн / час
	1.1

	
	
	

	б) Продолжительность активной работы оборудования
	часов в сутки
	20

	
	
	

	в) расчетные периоды работы
	Период
	Значение ед.

	Переработки тыквы
	дней
	90

	Переработка моркови
	дней
	78

	Переработка томатов
	дней
	90

	Переработке яблок
	днай
	60

	Переработка груш
	дней
	60

	Переработка прочего сырья
(косточковые, ягоды и т. д.)
	дней
	90

	
	
	

	г) Плановая мощность переработки по сырью за сезон
	Плановая мощность
	Значение ед.

	Переработка тыквы
	тонн
	9 000

	Переработка моркови
	тонн
	31 000

	Переработке томатов
	тонн
	10 000

	Переработке яблок
	тонн
	9 000

	Переработка груш
	тонн
	9 000

	Переработка прочего сырья
(косточковые, ягоды и т. д.)
	тонн
	2 000

	Итого сырьевая мощность переработки
	тонн
	70 000

	
	
	

	2. Контур промежуточной и конечной продукции
	Ед. изм.
	

	в) Переработка моркови
	Удельная мощность
	Значение, ед.

	Выход продуктов переработки моркови (одновременный)
	
	

	Морковный концентрат 55 гp по Бриксу
	выход в кг на 1 т сырья
	53

	Морковный сок натуральный 5.4 гр. по Брику
	выход в кг на 1 т сырья
	217

	Морковное пюре
	выход в кг на 1 т сырья
	130

	Кормовая смесь
	выход в кг на 1 т сырья
	200

	
	
	

	б) Переработка тыквы
	Удельная мощность
	Значение, ед.

	Выход продуктов переработки тыквы (одновременный)
	
	

	Концентрат тыквенного сока
	выход в кг на 1 т сырья
	133

	Тыквенный сок натуральный
	выход в кг на 1 т сырья
	333

	Семена тыквы
	выход в кг на 1 т сырья
	15

	Кормовая смесь (прессованное тыквенное пюре)
	выход в кг на 1 т сырья
	318

	
	
	

	г) Переработка томатов
	Удельная мощность
	Значение, ед.

	Выход продуктов переработки томатов (одновременный)
	
	

	томатная песта плотностью 25%
	выход в кг на 1 т сырья
	177

	Томатный сок натуральный
	выход в кг на 1 т сырья
	444

	Кормовой жмых
	выход в кг на 1 т сырья
	113

	
	
	

	д) Переработка яблок
	Удельная мощность
	Значение, ед.

	
	
	

	Выход продуктов переработки яблок (одновременный)
	
	

	Концентрат яблочного сока
	выход в кг на 1 т сырья
	54

	Яблочный сок натуральный
	выход в кг на 1 т сырья
	135

	Арома (натуральный яблочный ароматический агент)
	выход в кг на 1 т сырья
	4

	Кормовой жмых
	выход в кг на 1 т сырья
	726

	
	
	

	е) Переработка груш
	выход в кг на 1 т сырья
	Значение, ед.

	Выход продуктов переработки груш (одновременный)
	
	

	Грушевый сок натуральный
	выход в кг на 1 т сырья
	310

	Кормовой жмых
	выход в кг на 1 т сырья
	690

	
	
	

	ж) Переработка прочих культур (косточковые и т. д)
	Удельная мощность
	Значение, ед.

	Выход продуктов переработки томатов (одновременный)
	
	

	Соки натуральные
	выход в кг на 1 т сырья
	255

	Кормовые жмыхи
	выход в кг на 1 т сырья
	745

	
	
	

	
	
	

	3. Дополнительные виды товарного выпуска
	Ед. изм.
	

	
	Удельная мощность
	Значение, ед.

	Производство сокосодержащих безалкогольных напитков
	100 дал. (тонн) в год
	

	Сокосодержащие безалкогольные напитки
	дал'00
	2 100

	Доля натуральных соков
	%
	25%

	Расход натурального сокового сырья собственного производства
	тонн
	525

	Производство сокосодержащих слабоалкогольных напитков
	100 дал (тонн) в год
	

	Сокосодержащие слабоалкогольные напитки
	дал'00
	3 500

	Доля натуральных соков
	%
	12.5%

	Расход натурального сокового сырья собственного производства
	тонн
	438

	Расход этилового спирта (при крепости 5.5%)
	дал'00
	193

	Примечание: указанные виды продукции производятся в межсезонный период (ноябрь-май/ июнь и июль – профилактика оборудования)
	
	


8.2. Исходные данные
В целях получения достоверного представления о текущих и интегральных результатах функционирования проектируемого Приморско-Ахтарского завода по производству овощных и фруктовых соков в процессе реализации инвестиционного проекта разработчиками настоящем технико-экономического предложения использовалась специально разработанная экономико-математическая модель, обеспечивающая расчеты по финансовому прогнозу проекта в соответствии со стандартной методикой UNIDO. 

Используя в качестве вводной информации данные по капитальной стоимости проекта, проектной мощности и темпам ее освоения, по номенклатуре продукции и ее ценам, величинам и динамике переменных и постоянных затрат, объемам финансирования инвестиций, режима и условий инвестиционного кредита, а также данные по ожидаемому налоговому режиму, модель позволяет в реальном режиме времени получать обширный массив результатов. Все  данные  в  таблицах№№ 3,4

Базовым периодом экономико-математического моделирования проекта является проектный год, в нашем случае условно начинающийся с 2008 года, при этом текущий 2007 год считается годом начала осуществления работ по строительству предприятия. 

Все таблицы с погодовой разбивкой и горизонтом планирования 5 лет. Показатели чистого приведенного дохода (NPV) и внутренней нормы рентабельности (IRR) также рассчитываются на 5-летнем базисе свободного денежного потока (CADS).

8.3. Капитальные  вложения  проекта
Предполагается, что будет получен инвестиционный кредит в размере 17,0 млн. USD.

При этом понимается, что в данный состав акционеров войдут i) ООО «НИМАРТ» (инициаторы проекта), чей вклад будет состоять in-kind
 в организации проекта и деятельности по его исполнении и менеджменту, и ii) финансового инвестора, который внесет 100% необходимой суммы в 17,0 млн. USD. При этом доли акционеров распределяться следующим образом: инициаторы проекта 30%, финансовый инвестор 70%.

После завершения амортизации данного инвестиционного вклада, доли названных акционеров будут составлять 50% и 50%, причем финансовый инвестор оставит за собой право выйти из проекта путем продажи инициатору проекта своей доли акций. 

Таблица 14. Предполагаемая структура финансирования проекта, USD
                                                                                                                          Таблица № 14

	
	Поставщик оборудования
	Банк (Краснодар)
	Акционерный капитал
	Всего

	Поставка и монтаж технологического оборудования под ключ
	3 200 000
	3 200 000
	—
	6 400 000

	в т ч. НДС
	
	976 271
	
	

	в т ч. таможенная пошлина
	
	491 948
	
	

	в т ч. таможенное оформление
	
	12 299
	
	

	в т. ч. контрактная стоимость оборудования
	3 200 000
	1 719 482
	
	

	Прочие затраты капитального характера
	
	
	250 000
	250 000

	
	
	
	
	

	Неснижаемый минимум собственных оборотных средств
	
	
	1 250 000
	1 250 000

	
	
	
	
	

	ИТОГО стоимость проекта
	3 200 000
	3 200 000
	1 600 000
	7900000


условия финансирования предполагаются следующими:

· поставщик оборудования получает право на гарантированный вывоз части товарной продукции предприятия в течение 3-х лет - из расчета покрытия ее стоимостью 125% осуществленных инвестиций

· инвестиционный кредит предоставляется сроком на 3 года под 13% годовых

· инвестор, предоставивший вклад в акционерный капитал, амортизирует егo через распределяемую в свою пользу часть финансовых результатов до момента достижения внутренней нормы рентабельности своих инвестиций уровня в 20%. 

Указанные условия кредита отражены в финансовой модели проекта (таблица "Финансирование и обслуживание кредитных ресурсов"). Финансовое моделирование подтверждает, что они обеспечивают высокую степень платежеспособности заемщика по обслуживанию и погашению заемных средств, а также достаточно быстрой амортизации вклада инвестора. 

Таблица 15. Условия предоставления финансирования и прогноз расчетов по полученным средствам

                                                                                                                      Таблица № 15

	Расчеты с поставщиком
оборудования
	Ед. изм.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	сумма финансирования
	USD
	3 200 000
	
	
	
	

	Поставка в счет оплаты инвестиций товарной продукции
	Доля поставки в выпуске
	
	
	
	
	

	Морковный концентрат 65 гр. по Бриксу
	40%
	792 424
	792 424
	792 424
	
	

	Концентрат тыквенного сока
	40%
	248 276
	248 276
	248 276
	
	

	Концентрат яблочного сока
	52%
	292 633
	292 633
	292 633
	
	

	Итого поставки по off-take
	USD
	1 333 333
	1 333 333
	1 333 333
	
	

	Накопленный итог
	USD
	1 333 333
	2 666 667
	4 000 000
	
	

	Отношение накопленного итога к стоимости инвестиций
	%
	42%
	83%
	125%
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Расчеты по инвестиционному кредиту
	Ед. изм.
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	сумма кредита
	USD
	3 200 000
	
	
	
	

	Период, освобожденный от обслуживания займа
	мес.
	0
	
	
	
	

	Льготный период (уплата только процентов) (в месяцах)
	мес.
	12
	
	
	
	

	Годовая ставка процентов
	%
	18%
	
	
	
	

	Общая продолжительность займа (вкл. вышеназванные периоды)
	мес.
	60
	
	
	
	

	Кредит - платежи па обслуживанию займа, всего (USD)
	USD
	0
	0
	0
	0
	0

	Кредит - возврат основного долга
	USD
	1 066 667
	1 066 667
	1 066 667
	0
	0

	Кредит – платежи процентов
	USD
	384 000
	192 000
	0
	0
	0

	Кредит -текущий остаток
	USD
	2 133 333
	1066 667
	0
	0
	0

	Итого платежей по обслуживанию и погашению кредита
	USD
	1 450 667
	1 258 667
	1 066 667
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	Расчеты по инвестициям в акционерный капитал
	Ед. изм.
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Сумма инвестиций, USD
	1 500 000
	
	
	
	
	

	Оговоренная доля инвестора в капитале на период амортизации его инвестиций, %
	51.0%
	
	
	
	
	

	Выплаты инвестору из чистых финансовых результатов
	USD
	340 519
	156 816
	147 015
	1 405 800
	1 383 854

	Расчет инвестиционной рентабельности вклада инвестора, USD Рентабельность вложения для инвестора (IRR)
	-1 000 000
	340 619
	156 816
	147 015
	1 405 800
	1 383 854


Условия предоставления средств финансирования настоящего инвестиционного проекта могут подлежать уточнению в процессе дальнейшей работы.

8.4. Потребность в первоначальных оборотных средствах

Для стабильного и устойчивого материально-технического обеспечения, производства и реализации продукции проектируемого Приморско-Ахтарского завода овощных и фруктовых соков необходимо обеспечение предприятия достаточными объемами оборотных средств. Потребность в оборотном капитале зависит от уровня загрузки оборудования, продолжительности хранения складируемого сырья в запасах, продолжительности производственного цикла и срока реализации. С учетом специфики российского рынка при определении потребности в оборотном капитале необходимо также учитывать такие факторы, как- то: сроки расчета за поставленную продукцию, сроки предоплаты за сырье и материалы, режим расчетов за электро- и теплоэнергию. От значений вышеназванных параметров зависит величина средств, которые необходимо авансировать для обеспечения производства запланированного объема продукции и поддержания ритмичных процессов производства и реализации.

Индикативный расчет потребности в оборотном капитале представлен ниже в Таблице.

Таблица 16. Расчет минимальной потребности строящегося предприятия в оборотных средствах

                                                                                                               Таблица № 16

	Стоимостные объемы затрат
	Объем закупки (на период 90 дней), USD

	Закупка сырья
	7 868 621

	Транспортно-заготовительные и складские расходы
	313 793

	Потребление электроэнергии, газа, воды
	2 619 419

	Потребление тары и упаковки
	2 902 514

	
	

	Режим поставки
	дней после платежа

	Закупка сырья
	1

	Транспортно-заготовительные и складские расходы
	1

	Потребление электроэнергии, газа, воды
	5

	Потребление тары и упаковки
	1

	
	

	Объем средств, авансируемых поставщикам
	USD

	Закупка сырья
	87 318

	Транспортно-заготовительные и складские расходы
	3 487

	Потребление электроэнергии, газа, воды
	395 523

	Потребление тары и упаковки
	32 250

	Игого объем средств, авансируемых поставщикам
	518 578

	
	

	Стоимостные параметры реализации
	

	Объем реализации, USD
	18 615 601

	Продолжительность реализации подавляющего объема продукции, суток
	120

	Поступление средств после отгрузки, дней
	6

	Объем средств, замораживаемых в расчетах с потребителями, USD
	981 422

	
	

	ИТОГО минимальная расчетная потребность в оборотных средствах
	1 500 000


Стоимость минимального фонда собственных оборотных средств, рассчитанная выше, отражена в плане финансирования и включена в состав инвестиционных затрат по проекту.

В дальнейшем, фонд собственных оборотных средств может быть существенно увеличен за счет финансовых результатов предприятия.

8.5. Расчет выручки

Для  расчета  выручки  приняты  следующие  цены.

Все цены нетто (без НДС 18%)                                            Таблица № 17
	А. Оптово-отпускные цены на конечную продукцию (без НДС)
	Ед. изм.
	Рубли
	USD

	ПЕРЕРАБОТКА МОРКОВИ
	
	
	

	Морковный концентрат 65 гр. по Бриксу
	за 1 тонну
	35 000
	1 207

	Морковный сок натуральный 5,4 гр. по Бриксу
	за 1 тонну
	17 500
	603

	Морковное пюре
	за 1 тонну
	4 500
	155

	Кормовая смесь
	за 1 тонну
	3 000
	103

	ПЕРЕРАБОТКА ТЫКВЫ
	
	
	

	Концентрат тыквенного сока
	за 1 тонну
	15 000
	517

	Тыквенный сок натуральный
	за 1 тонну
	6 500
	224

	Семена тыквы
	за 1 тонну
	16 500
	569

	Кормовая смесь (прессованное
тыквенное пюре)
	за 1 тонну
	3 000
	103

	ПЕРЕРАБОТКА ТОМАТОВ
	
	
	

	Томатная паста плотностью 25%
	за 1 тонну
	19 500
	672

	Томатный сок натуральный
	за 1 тонну
	8 000
	276

	Кормовой жмых
	за 1 тонну
	2 100
	72

	ПЕРЕРАБОТКА СЕМЕЧКОВЫХ
	
	
	

	Концентрат яблочного coка
	за 1 тонну
	33 500
	1 155

	яблочный сок натуральный
	за 1 тонну
	14 500
	500

	Арома (натуральный яблочный
ароматический агент)
	за 1 тонну
	21 000
	724

	Кормовой жмых
	за 1 тонну
	3 000
	103

	Грушевый сок натуральный
	за 1 тонну
	17 000
	586

	Кормовой жмых
	за 1 тонну
	2 900
	100

	ПЕРЕРАБОТКА ПРОЧИХ КУЛЬТУР
	
	
	

	Соки натуральные
	за 1 тонну
	17 500
	603

	Кормовые жмыхи
	за 1 тонну
	2 500
	86

	напитки
	
	
	

	Сокосодержащие безалкогольные напитки
	за дал'00
	10 000
	345

	Сокосодержащие слабоалкогольные напитки
	за дал'00
	19 700
	679


Примечание 1: цены на все соки натуральные указаны из расчета фасовки 50% в асептические пакеты "Тетра-Пак" объемом 1000 мл, и 50% в крупнолитровые ПЭТ-емкости (от 5 до 20 литров)

Примечание 2: цены на сокосодержащие напитки приведены для варианта фасовки 100% выпуска в асептические пакеты "Тетра-Пак" объемом 1000 мл 

Примечание 3: цены на слабоалкогольные напитки приведены для варианта фасовки 50% выпуска в стеклобутылку 0.33 л, и 50% в литографированную жестебанку (покупную) объемом 0.33 л

	

	
	
	
	
	
	
	


	Реализация (нетто)
	Ед. изм.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	ПЕРЕРАБОТКА МОРКОВИ
	
	
	
	
	
	

	Морковный концентрат 65 гр по Бриксу
	USD
	1 981 060
	1 981 060
	1 981 060
	1 981 060
	1 981 060

	Морковный сок натуральный 5.4 гр. по Бриксу
	USD
	4 051 446
	4 029 665
	3 986 104
	3 964 323
	3 964 323

	Морковное пюре
	USD
	625 345
	625 345
	625 345
	625 345
	625 345

	Кормовая смесь
	USD
	641 379
	841 379
	641 379
	641 379
	641 379

	Итого по контуру переработки моркови
	USD
	7 299 231
	7 277 450
	7 233 888
	7 212 108
	7212 108

	
	
	
	-
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА ТЫКВЫ
	
	
	
	
	
	

	Концентрат тыквенного сока
	USD
	620 690
	620 690
	620 690
	620 690
	620 690

	Тыквенный сок натуральный
	USD
	672 414
	670 796
	667 560
	665 942
	665 942

	Семена тыквы
	USD
	76 810
	76 810
	76810
	76810
	76 810

	Кормовая смесь (прессованное тыквенное пюре)
	USD
	296 069
	296 069
	296 069
	296 069
	296 069

	Итого по контуру переработки тыквы
	USD
	1 665 983
	1 664 365
	1 661 129
	1 659 511
	1 659 511

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА ТОМАТОВ
	
	
	
	
	
	

	томатная паста плотностью 25%
	USD
	1 192 862
	1 м2062
	1 ts29a
	1 102 062
	1)ммг

	Томатный сок натуральный
	USD
	1 223 448
	1 221 457
	1 217 474
	1 215 463
	1 215 483

	Кормовой жмых
	USD
	81 828
	61 828
	st 026
	61 628
	61 628

	Итого по контуру переработки томатов
	USD
	2 498 138
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА СЕМЕЧКОВЫХ
	
	-
	
	-
	
	

	Концентрат яблочного сока
	USD
	561 414
	561 414
	561 414
	561 414
	561 414

	Яблочный сок натуральный
	USD
	607 500
	553 359
	445 078
	390 938
	390938

	Арома (натуральный яблочный ароматический агент)
	USD
	26 069
	26 069
	26 069
	26 069
	26 069

	Кормовой жмых
	USD
	675 931
	675 931
	675 931
	675 931
	675 931

	Грушевый сок натуральный
	USD
	1 635 517
	1 614 359
	1 572 042
	1 550 884
	1 550 884

	Кормовой жмых
	USD
	621 000
	621 009
	621 000
	621 000
	621 000

	Итого по контуру переработки семечковых
	USD
	4 127 431
	4 052 132
	3 901 534
	3 826 235
	3 826 235

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕРЕРАБОТКА ПРОЧИХ КУЛЬТУР
	
	
	
	
	
	

	Соки натуральные
	USD
	307 759
	280 170
	224 992
	197 403
	197 403

	Кормовые жмыхи
	USD
	128 448
	128 448
	128 448
	128 448
	128 448

	Итого по контуру переработки прочих
культур
	USD
	436 207
	408 618
	353 440
	325 851
	325 851

	
	
	
	
	
	
	

	НАПИТКИ
	
	
	
	
	
	

	Сокосодержащие безалкогольные напитки
	USD
	0
	181 034
	543 103
	724 138
	724 138

	Сокосодержащие слабоалкогольные напитки
	USD
	0
	594 397
	1 783 190
	2 377 586
	2 377 586

	Итого по контуру выработки напитков (с учетом акцизов)
	USD
	о
	775 431
	2 326 293
	3 101 724
	3 101 724


	
	Ед. изм.
	Рубли
	USD
	
	
	

	Ставка акциза на слабоалкогольные напитки
	за 1 литр
	1.4
	0.05
	
	
	

	— // —
	за дал'00
	1 400
	48.28
	
	
	

	Выплачивается акцизов со слабоалкогольных напитков, всего
	USD
	0
	25 345
	76 034
	101 379
	101 379

	Итого по контуру выработки напитков без учета акцизов
	USD
	0
	750 086
	2 250 259
	3 000 345
	3 000 345

	
	
	
	
	-
	
	

	Итого реализация
	USD
	16 026 989
	16 648 797
	17 892 414
	16 514 222
	18 644 222


8.6. Расчет прибылей (убытков) и денежных потоков

	ВАЛОВОЙ ДОХОД В ЦЕЛОМ ПО ПРЕДПРИЯТИЮ
	M. ein.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Реализация
	USD
	16 026 989
	16 648 797
	17 892 41 4
	18 51 4 222
	18 514 222

	Переменные затраты
	USD
	11 591 775
	12 050 742
	12 956 041
	13 452 916
	13 490 824

	Валовой доход
	USD
	4 436 214
	4 598 055
	4 936 373
	5061 306
	5 023 396

	Операционная рентабельность
	
	
	
	
	
	

	по реализации
	%
	27,7%
	27,6%
	27.6%
	27.3%
	27,1%

	по затратам
	%
	38.3%
	38,2%
	38,1%
	37.6%
	37.2%


	ВАЛОВОЙ ДOXOД по отдельным товарным контурам
	
	
	
	
	
	


	ПЕРЕРАБОТКА ТЫКВЫ
	M. ein.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Реализация
	USD
	1 065 983
	1 664 365
	1 661 129
	1659511
	1 659 511

	Переменные затраты
	USD
	 777 839
	779 71 3
	782 333
	787 585
	790 965

	Валовой доход
	USD
	888 143
	884 652
	878 796
	871 926
	848 546

	Операционная рентабельность
	
	
	
	
	
	

	по реализации
	%
	53,3%
	53,2%
	52,9%
	52,5%
	52,3%

	по затратам
	%
	114,2%
	113,5%
	112,3 %
	110,7%
	109.8%


	ПЕРЕРАБОТКА МОРКОВИ
	M. ein.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Реализация
	USD
	7 299 231
	7 277 450
	7 233 888
	7 212 108
	7212108

	Переменные затраты
	USD
	5 720 621
	5 686 406
	5 697 296
	5 719 875
	5 734 562

	Валовой доход
	USD
	1 578610
	1 591 044
	1 536 592
	1 492 232
	1 477 546

	Операционная рентабельность
	
	
	
	
	
	

	по реализации
	%
	21,6%
	21.9%
	21 2%
	20.7%
	20 5%

	по затратам
	%
	27,6%
	28,0%
	27.0%
	26,1%
	25,8%


	ПЕРЕРАБОТКА ТОМАТОВ
	M. ein.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Реализация
	USD
	2 498 138
	2 496147
	2 492 164
	2 490 172
	2 490 172

	Переменные затраты
	USD
	2 015 780
	2 01 8 781
	2 023 093
	2031 165
	2 036 236

	Валовой доход
	USD
	482 358
	477365
	469 071
	469 008
	453 937

	Операционная рентабельность
	
	
	
	
	
	

	по реализации
	%
	19.3%
	19,1%
	18,8%
	18,4%
	18 ,2%

	по затратам
	%
	23.9%
	23 6%
	23.2%
	22.6%
	22 ,З%


	ПЕРЕРАБОТКА ЯБЛОК
	M. ein.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Реализация
	USD
	1 870 914
	1 816 773
	1 708 492
	1 654 351
	1 654 351

	Переменные затраты
	USD
	1 346 709
	1 343 261
	1 335 242
	1 335 162
	1338531

	Валовой доход
	USD
	524 205
	473 512
	373 250
	319 189
	315 820

	Операционная рентабельность
	
	
	
	
	
	

	по реализации
	%
	28,0%
	26.1%
	21 8'А
	19.3%
	19 ,1%

	по затратам
	%
	38,9%
	35 3%
	28.0%
	23.9%
	23 ,6%


	ПЕРЕРАБОТКА ГРУШ
	M. ein.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Реализация
	USD
	2 256 517
	2 235 359
	2 193 042
	2 171 884
	2 171 868

	Переменные затраты
	USD
	1 456 817
	1457868
	1 458 494
	1 463 968
	1 468 390

	Валовой доход
	USD
	799 700
	777 491
	734 548
	707 916
	703 493

	Операционная рентабельность
	
	
	
	
	
	

	по реализации
	%
	35,4%
	34,8%
	33.5%
	32,6%
	32,4%

	по затратам
	%
	54,9%
	53,3%
	50,4%
	48,4%
	47,9%


	ПЕРЕРАБОТКА ПРОЧИХ ПЛОДОВ
	M. ein.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Реализация
	USD
	436 207
	408 618
	353 440
	325 851
	325 851

	Переменные затраты
	USD
	274 000
	272 046
	267 902
	286 883
	267 207

	Валовой доход
	USD
	162 199
	136 572
	35 539
	59 248
	58 684

	Операционная рентабельность
	
	
	
	
	
	

	по реализации
	%
	37.2%
	33,4%
	24.2%
	18,2%
	18,0%

	по затратам
	%
	59.2%
	50 ,2%
	31,9 %
	22.2%
	21.9%


	ПРОИЗВОДСТВО СОКОВ
	M. ein.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Реализация
	USD
	0
	750 086
	2 250 259
	3 000 345
	3 000 345

	Переменные затраты
	USD
	0
	492 668
	1 391 681
	1 848 557
	1 854 873

	Валовой доход
	USD
	0
	257 419
	858 577
	1 151 788
	1 145 471

	Операционная рентабельность
	
	
	
	
	
	

	по реализации
	%
	-
	34, 3%
	38.2%
	38.4%
	38.2%

	по затратам
	%
	-
	52.2%
	61.7%
	62.3%
	61.8%


	
	
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Реализация
	USD
	16 026 989
	16 648 797
	17 892 414
	18 514 222
	18 514 222

	Переменные затраты
	USD
	-11 591 775
	-12 050 742
	-12 956 041
	-13 452 916
	-13 490 824

	Постоянные затраты

	USD
	-1 390 963
	- 1 666 663
	-1 815 894
	-1 844 865
	-1 863 576

	Процентные платежи по кредитам в пределах ставки рефинансирования, всего
	USD
	-576 000
	-384 000
	-192 000
	0
	0

	инвестиционный кредит

	USD
	-576 000
	-384 000
	-192 000
	0
	0

	Налоги, всего
	USD
	-306 160
	-312 378
	-324 814
	-331 032
	-331 032

	Налог на имущество (@2.5%)
	USD-
	-140 690
	-140 890
	-140 890
	-140 890
	-140 890

	Земельный налог
	USD
	-5 000
	-5 000
	-5 000
	-5 000
	-5 000

	Прочие налоги (расчетно @1% от реализации)
	USD
	-160 270
	-166 488
	-176 924
	-185 142
	-185 142

	
	
	
	
	
	
	

	Балансовая прибыль, тыс. рублей
	
	2 162 092
	2 235 014
	2 603 665
	2 885 409
	2 828 790

	
	
	
	
	
	
	

	Налог на прибыль (@24%)
	USD
	-518 902
	-536 403
	-624 880
	-692 498
	-678 910

	
	
	
	
	
	
	

	Чистая прибыль
	USD
	1 643 190
	1 698 611
	1 978 785
	2 192 911
	2 149 880

	
	
	
	
	
	
	

	Справочно:
	
	
	
	
	
	

	НДС
	USD
	715 016
	706 686
	750 607
	782 314
	782 008


     Денежные  потоки

                                                                                                                       Таблица № 20

	
	Старт проекта
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Приток наличности, USD
	7 900 000
	16 742 005
	16 948 188
	17 892 414
	18 514 222
	18 514 222

	Реализация
	
	18 028 989
	18 048 797
	17 892 414
	18 514 222
	18 514 222

	Инвестиции
	7 900 000
	
	
	
	
	

	Возврат НДС на стоимость капиталовложений
	
	715 016
	299 391
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Отток наличности, USD
	-7 900 088
	-13 244 240
	-14 002 628
	-15 158 069
	-15 757 752
	-15 800 782

	Финансирование капитальных вложений
	-7 900 000
	
	
	
	
	

	Переменные затраты
	
	-11 591 775
	-12 050 742
	-12 956 041
	-13 452 916
	-13 490 824

	Постоянные затраты (без аммортизации)
	
	-827 403
	-1 103 104
	-1 252 335
	-1 281 306
	-1 300 017

	Налоги
	
	-825 062
	-846 781
	-949 694
	-1 023 530
	-1 009 942

	
	
	
	
	
	
	

	Свободный денежный noтoк) (CADS), USD
	0
	3 497 786
	2 946 661
	2 734 346
	2 766 476 -
	2 713 • 40

	Свободный денежный поток для определения IRR и NPV, USD
	-7 900 000
	3487788
	2 945 561
	2 734 345
	2 756 470
	2 713 440

	
	
	
	
	
	
	

	Погашение и обслуживание инвестиционных ресурсов:
	USD
	-2 078 000
	-2 734 000
	-2 592 000
	0
	0

	Поставка продукции поставщику оборудования (off-take)
	
	
	
	
	
	

	Согласованная стоимость поставки
	USD
	-1 333 333
	-1 333 333
	-1 333 333
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиционный кредит
	
	
	
	
	
	

	Проценты
	USD
	-576 000
	-384 000
	-192 000
	0
	0

	Основной долг
	USD
	-1 066 667
	-1 066 667
	-1 066 667
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	Чистый денежный поток
	USD
	521 765
	161 561
	142 345
	2 756 470
	2 713 440

	
	
	
	
	
	
	

	Аккумулированный денежный поток
	USD
	521 765
	683 326
	825 671
	3 582 141
	6 295 561

	
	
	
	
	
	
	

	Выплаты инвестору
	USD
	2 666100
	82 396
	72 596
	1 405 800
	1 383 854

	
	
	
	
	
	
	

	Чистый остаток средств на расчетном счете
	USD
	255 665
	334 830
	404 579
	1 755 249
	3 064 834


8.7. Источники, формы и условия финансирования

Таблица № 21

	1. ИСТОЧНИКИ ФИНАНСИРОВАНИЯ
	USD

	Поставшик оборудования
	3 200 000

	Банк (Краснодар)
	3 200 000

	Акционерный капитал
	1 500 000

	Bсего финансирования
	7 900 000


2. УСЛОВИЯ И РАСЧЕТЫ
	2.1. Расчеты с поставщиком оборудования
	M. ein.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Поставка в счет оплаты инвестиций товарной лродукции
	Доля поставки в выпуске
	USD
	USD
	USD
	USD
	USD

	Морковный концентрат 65 гр. по Бриксу
	40%
	792 424
	792 424
	792 424
	
	

	Концентрат тыквенного сока
	40%
	248 276
	248 276
	240 276
	
	

	Концентрат яблочного сока
	52%
	292 633
	292 633
	292 633
	
	

	Итого поставки по off-take
	USD
	1 333 333
	1 333 333
	1 333 333
	
	

	Накопленный итог
	USD
	1 333 333
	2 667 667
	4 000 000
	
	

	Отношение накопленного итога к стоимости инвестиций
	%
	42%
	83%
	125%
	
	


2.2. Расчеты по инвестиционному кредиту
	Сумма кредита
	USD
	3 206 896

	Период освобожденный от обслуживания займа
	мес.
	0

	Льготный период (уплата только процентов) (в месяцах)
	мес.
	12

	Годовая ставка процента
	%
	18%

	Общая продолжительность займа (вкл.

вышеназванные периоды)
	мес.
	60


	
	M. ein.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Кредит - платежи по обслуживанию займа, всего (USD)
	USD
	0
	О
	0
	0
	0

	Кредит - возврат основного  долга
	USD
	1 066 667
	1 068 667
	1 м8 667
	0
	0

	Кредит - платежи процентов
	USD
	576 000
	384 000
	192 000
	0
	0

	Кредит - текущий остаток
	USD
	2 133 333
	1 066 667
	0
	0
	0

	Итого платежей по обслуживанию займа, всего (USD)
	USD
	1 642 667
	1 450 667
	1 258 667
	0
	0

	в т. ч. относимых на себестоимость
	USD
	576 000
	384 000
	192 000
	0
	0


	2.2. Расчеты по инвестициям в акционерный капитал
	M. ein.
	2005
	2006
	2607
	2008
	2009

	Сумма инвестиции, USD
	1 500 000
	
	
	
	
	

	Отоваренная доля инвестора в капитале на период амортизации его инвестиций, %
	51.0%
	
	
	
	
	

	Выплаты инвестору из чистых финансовых результатов
	USD
	266 100
	82 396
	72 596
	1 405 800
	1 383 854

	Расчет инвестиционной рентабельности вклада инвестора, USD
	1 500 000
	266 100
	82 396
	72 596
	1 405 800
	1 383 854

	Инвестиционная рентабельность (IRR)
	21.1%
	
	
	
	
	

	Арифметическая сумма чистых результатов инвестора
	3 210 746
	
	
	
	
	

	Приведенная стоимость чистых результатов инвестора (при дисконте 5%)
	2 631 716
	
	
	
	
	

	Приведенная стоимость затрат и результатов инвестора (при дисконте 5%)
	1 077 825
	
	
	
	
	


8.8. Экономическая эффективность проекта

Таблица № 22

	Финансовые коэффициенты
	
	
	
	
	

	Внутренняя норма рентабельности (IRR)
	
	%
	26.3%
	
	

	Чистый приведенный доход (NPV) при дисконте 5%
	
	USD
	4 627 382
	
	

	Чистый приведенный доход (NPV) при дисконте 10%
	
	USD
	3 032 752
	
	

	Чистый приведенный доход (NPV) при дисконте 12%
	
	USD
	2 507 951
	
	

	Чистый приведенный доход (NPV) при дисконте 15%
	
	USD
	1 818 920
	
	

	Индекс инвестиционной рентабельности (PI)
	
	
	
	
	

	при дисконте 5%
	
	%
	29%
	
	

	при дисконте 10%
	
	%
	19%
	
	

	при дисконте 12%
	
	%
	16%
	
	

	при дисконте 15%
	
	%
	12%
	
	

	
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Коэффициент покрытия (CADS/DSE)
	118%
	106%
	105%
	
	

	средний
	110%
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Чистый период окупаемости
	2,5
	года
	
	
	


Основные индикаторы финансовой эффективности проекта были представлены в Таблице № 22.
Как видно из результатов финансовою анализа, внутренняя норма рентабельности
 проекта равняется 26,3%, т.е. превосходит предполагаемую процентную ставку по инвестиционному кредиту и полностью соответствует отечественным и международным критериям финансирования капиталоемких проектов в производственном секторе. Рентабельность завода по производственной деятельности находится на примерно таком же уровне - 27.1% по обороту и 37.2% по затратам. 

Проект демонстрирует высокую достаточную платежеспособность по обслуживанию заемных средств (коэффициент покрытия затрат на обслуживание займа свободным денежным потоком в среднем за трехлетний период составляет 110% - то есть превышение свободным денежным потоком обязательных платежей банку-кредитору и поставщику оборудования составляет в среднем 16%). Даже в самые напряженные периоды обслуживания кредита (2008 и 2010 г.г.) коэффициент платежеспособности не опускается ниже критического уровня в 106 и в 105%. 

Несмотря на значительный объем капиталовложений, период полной окупаемости инвестиций характеризуется средней продолжительностью и составляет 2,5 года. 
Из результатов финансового анализа видно, что проект обладает приемлемым коэффициентом покрытия затрат по обслуживанию займа свободным денежным потоком (134%). Аналогично высока степень покрытия валовым (операционным) доходом денежной компоненты постоянных затрат (т.е. постоянных затрат без амортизации) и затрат по обслуживанию займов. Графическое иэображение соответствующих зависимостей представлено ниже.

Покрытие валовым доходом условно-постоянных затрат и обязательных платежей


[image: image3.emf]0

1 000 000

2 000 000

3 000 000

4 000 000

5 000 000

6 000 000

2007 2008 2009 2010 2011

USD

Der Bruttoertrag

Die ständigen Kosten ohne

Amortisation die Bedienung und

Begleichung des Anlagekredites

off-take


Валовой доход

Постоянные издержки без амортизации обслуживание и погашение инвестиционного кредита off-take
В процессе работы предприятия и осуществления расчетов по предоставленному финансированию результаты для каждого инвестора проекта составят:

1. Для поставщика оборудования - компенсация стоимости предоставленного товарного кредита в 3.2 млн. USD суммой в 4.0 млн. USD, т.е. с превышением 25%
.

2. Для банка-кредитора - при полном возврате основного долга в 3.2 млн. USDполучение процентов в общей сумме 1,152 тыс. USD, что образует превышение в 36%.

3. Для инвестора - амортизация стоимости предоставленного финансирования в размере 1.5 млн. USD поступлениями дивидендов, приведенная сумма которых за 5 лет составит более 2.63 млн. долларов США
, а арифметическая сумма - более 3.2 млн. USD. Показатель инвестиционной рентабельности, реализуемой инвестором (IRR) составляет при этом 21.1%. 

Помимо достаточной инвестиционной эффективности проект обладает высокой фискальной привлекательностью, связанной с поступлением в бюджет крупных налоговых платежей, генерируемых устойчивой производственной деятельностью предприятия. 

Так, после выхода предприятия на проектную мощность ежегодные поступления в федеральный, областной и муниципальный бюджеты составят (в долларах США):

Таблица 23. Прогнозные доходы консолидированного бюджета от налоговых платежей Приморско-Ахтарского завода по производству овощных и фруктовых соков, USD
                                                                                                                   Таблица № 23

	Вид налога
	Bceгo
 поступлений
	Федеральный бюджет
	Бюджет Краснодарского края
	Муниципальный бюджет

	НДС

	782 008
	586 506
	195 502
	0

	Налог на прибыль
	678 910
	251 197
	339 455
	88 258

	Налог на имущество
	145 890
	0
	87 534
	58 356

	Прочие налоги
	185 142
	3 702
	14 811
	166 627

	Итого, USD
	1 791 950
	841 405
	637 302
	313 241


Крупные суммы налоговых платежей, зачисляемых в бюджет Краснодарского края и муниципальный бюджет являются дополнительным основанием для активной организационной и финансовой роли государственных и муниципальных органов в создании и развитии деятельности проектируемого предприятия. 

Как известно, доходом акционеров (безотносительно той или иной структуры финансирования) являются дивиденды, выплачиваемые компанией - владельцем и оператором проектируемого предприятия за счет чистых финансовых результатов, остающихся в его распоряжении после расчетов с бюджетом и с кредитором (банком), а также после образования резервных фондов
. Чистые финансовые результаты включают чистую прибыль и накопленную амортизацию. Присутствие амортизации в чистых финансовых результатах связано с тем, что в акционерном обществе амортизируется вклад инвесторов-акционеров, которые вправе самостоятельно определять, использовать ли соответствующие финансовые средства для восстановления основных средств общества, или же направить их в иные сферы деятельности.
С учетом прогнозируемой динамики финансового развития проекта, чистый финансовый результат акционеров, приведенный к начальному моменту времени
 составляет 2,822,297 долларов США (USD 511,592 дисконтированной чистой прибыли за вычетом расходов на погашение инвестиционного займа и товарного кредита поставщика и USD 2,310,704 дисконтированной амортизации). Относительно финансового вклада акционеров, который составляет 1.5 млн. USD, тем самым будет обеспечиваться приведенная доходность инвестиций 188.2% (в среднегодовом исчислении — 16.32% чистой доходности, или с учетом 7% нормы дисконта - до 23.32% годовых в текущем выражении).

В начальный период повешения инвестиционного кредита финансовый результат акционеров на протяжении первых лет будет являться отрицательным. Соответственно показатель капитализации акционерного капитала
 в начальный период работы завода будет колебаться в пределах от 10 до 20 млн. долларов США (т.е. гипотетическая рыночная стоимость акций (долей) предприятия уже в указанный период будет превышать всю его капитальную стоимость - что, в частности, позволяет использовать залог акций (долей) предприятия в качестве обеспечения под инвестиционный кредит
).

Увеличение чистых финансовых результатов сокового завода после выхода на проектную мощность и завершения погашения инвестиционных обязательств позволит существенно увеличить доходность акций компании и положительно повлияет на динамику капитализации.

25-летний прогноз доходов акционеров и капитализации акционерного капитала
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Как видно из графика динамики капитализации предприятия, рассчитанного на считающийся стандартный для крупных промышленных объектов период функционирования в 25 лет, максимум капитализации (свыше 26.9 мпн. USD) приходится на 2008 год (год, следующий после полного погашения инвестиционных обязательств). Именно этот период является наиболее предпочтительным в случае решения кого-либо из акционеров продать принадлежащий ему пакет акций предприятия с целью получения максимального курсового дохода. Аналогично, в этот период возможна наиболее результативная дополнительная эмиссия акций с целью, в частности, финансирования реконструкции и расширения имеющихся мощностей. 

9.Оценка рисков

9.1.Анализ чувствительности

Анализ результатов проекта в условиях наступления наиболее вероятных рисковых событий может быть сведен к рассмотрению последствий четырех наиболее вероятных рисковых сценариев: 

· снижение уровня производственной мощности (для определенности – на 10%)
· вынужденное снижение отпускных цен на конечную товарную продукцию (для определенности - на 5%)

· рост цен на основное сырье (овощи и плоды) (для определенности - на 5%) • рост тарифов на энергоносители /газ, электроэнергию/ (для определенности - на 15%)

· непредвиденное увеличение предстоящих капитальных затрат и связанного с этим привлеченного финансирования (для определенности - на 10%).

Сравнительные результаты финансового анализа проекта в рамках названных сценариев представлены ниже.

I.Снижение уровня производственной мощности (для определенности – на 10%)

	Финансовый индикатор
	M. ein.
	Риск(+)
	Норма
	Отклонение

	Внутренняя норма рентабельности (IRR)
	%
	19 3%
	26.3%
	36.0%

	Чистый приведенный доход (NPV)
	
	
	
	

	при дисконте 5%
	USD
	3 021 363
	4 627 382
	-53.0%

	при дисконте 10%
	USD
	1 689 767
	3 032 752
	-79.5%

	при дисконте 12%
	USD
	1 252 503
	2 507 951
	-100.2%

	при дисконте 15%
	USD
	680 359
	1 818 920
	-167.3%

	Индекс инвестиционной рентабельности
	
	
	
	

	при дисконте 5%
	%
	19%
	29%
	-53.0%

	при дисконте 10%
	%
	11%
	19%
	-79.5%

	при дисконте 12%
	%
	8%
	16%
	-100.2%

	при дисконте 15%
	%
	4%
	12%
	-167.3%

	КоэФФициент покрытия (CADS/DSE)
средний
	%
	100%
	110%
	-9.3%

	Период окупаемости
	лет
	3.0
	2.5
	16.67%


II. Вынужденное снижение отпускных цен на конечную товарную продукцию (для определенности - на 5%)

	Финансовый индикатор
	M. ein.
	Риск(+)
	Норма
	Отклонение

	Внутренняя норма рентабельности (IRR)
	%
	13.6%
	28.3%
	-93.0%

	Чистый приведенный доход (NPV)
	
	
	
	

	при дисконте 5%
	USD
	1 776 633
	4 627 382
	-160.5%

	при дисконте 10%
	USD
	641 909
	3 032 752
	-372.5%

	при дисконте 12%
	USD
	272 032
	2 507 951
	-821.9%

	при дисконте 15%
	USD
	-210 040
	1 818920
	966.0%

	Индекс инвестиционной Рентабельности
	
	
	
	

	при диоюнге 5%
	%
	11%
	29%
	

	при дисконте 10%
	%
	4%
	19%
	-372 5%

	при дисконте 12%
	%
	2%
	16%
	-821.9%

	при дисконте 15%
	%
	- 1%
	12%
	966.0%

	КоэФфициент покрытия (CADS/DSE) - сований
	%
	86%
	110%
	-27.1%

	Период окупаемости
	 лет
	3.5
	2.5
	28.57%


III. Рост цен на основное сырье (овощи и плоды) (для определенности - на 5%)

	Финансовый индикатор
	M. ein.
	Риск(+)
	Норма
	Отклонение

	Внутренняя норма рентабельности (IRR)
	%
	20.6%
	26.3%
	-27.0%

	Чистый приведенный доход (NPV)
	
	
	
	

	при дисконте 5%
	USD
	3 321 395
	4 627 382
	-39.3%

	при дисконте 10%
	USD
	1 934 584
	3 032 752
	-56.8%

	при дисконте 12%
	USD
	1 479 906
	2 507 951
	-69.5%

	при дисконте 15%
	USD
	884 656
	1 818 920
	-105.6%

	Индекс инвестиционной рентабельности
	
	
	
	

	при дисконте 5%
	%
	21%
	29%
	-39.3%

	при дисконте 10%
	%
	12%
	19%
	-56.8%

	при дисконте 12%
	%
	9%
	16%
	-69.5%

	при дисконте 15%
	%
	6%
	12%
	-105.6%

	КоэФфициент покрытия (CADS/DSE) - сований
	%
	98%
	110%
	-12.2%

	Период окупаемости
	лет
	2.9
	2.5
	13.79%


IV. Рост тарифов на энергоносители /газ, электроэнергию/ (для определенности - на15%)

	Финансовый индикатор
	M. ein.
	Риск(+)
	Норма
	Отклонение

	Внутренняя норма рентабельности (IRR)
	%
	22 3%
	28,3%
	-17.8%

	Чистый приведенный доход (NPV)
	
	
	
	

	при дисконте 5%
	USD
	3 711 700
	4 627 362
	-24.7%

	при дисконте 10%
	USD
	2 263 245
	3 032 762
	-34.0%

	при дисконте 12%
	USD
	1 787 747
	2 507 951
	-40,3

	при дисконте 15%
	USD
	1 164 636
	1 818 920
	-56.2%

	Индекс инвестиционной рентабельности
	
	
	
	

	при дисконте 5%
	%
	24%
	29%
	-24.7%

	при дисконте 10%
	%
	14%
	19%
	-34 0%

	при дисконте 12%
	%
	11%
	16%
	-40.3%

	при дисконте 15%
	
	7%
	12%
	-56.2%

	при дисконте 15%
	%
	102%
	110%
	-8,2%

	КоэФфициент покрытия (CADS/DSE) - сований
	%
	98%
	110%
	-12.2%

	Период окупаемости
	лет
	2.8
	2.5
	10.71%


V. Непредвиденное увеличение предстоящих капитальных затрат и связанного с этим привлеченного финансирования (для определенности - на 10%).

	Финансовый индикатор
	M. ein.
	Риск(+)
	Норма
	Отклонение

	Внутренняя норма рентабельности (IRR)
	%
	22.6%
	26.3%
	-16.3%

	Чистый приведенный доход (NPV)
	
	
	
	

	при дисконте 5%
	USD
	4 077 622
	4 627 382
	-13.5%

	при дисконте 10%
	USD
	2 503 271
	3 032 752
	-21.2%

	при дисконте 12%
	USD
	1 986 268
	2 507 951
	-26.3%

	при дисконте 15%
	USD
	1 308 598
	1 818 920
	-39.0%

	Индекс инвестиционной рентабельности
	
	
	
	

	при дисконте 5%
	%
	26%
	29%
	-13.5%

	при дисконте 10%
	%
	16%
	19%
	-21.2%

	при дисконте 12%
	%
	13%
	16%
	-26.3%

	при дисконте 15%
	
	8%
	12%
	-39.0%

	при дисконте 15%
	%
	100%
	110%
	-9.7%

	КоэФфициент покрытия (CADS/DSE) – сований
	%
	2.7
	2.5
	7.41%

	Период окупаемости
	лет
	2.8
	2.5
	10.71%


Как следует из представленных результатов, ни при одном из рисковых сценариев проект не теряет инвестиционной рентабельности (IRR > 0) и финансовой привлекательности (NPV > 0). 

В ряде случаев наблюдается небольшая потеря платежеспособности в рамках заявленного режима погашения инвестиционных обязательств (CADS/DSE становится меньше 100%). В частности, при вынужденном снижении оптово-
отпускных цен дефицит платежеспособности составит 14%, при некомпенсируемом росте цен на основное сырье дефицит платежеспособности составит 2%. При этом в обоих случаях платежеспособность может быть легко восстановлена небольшим продлением выплат по банковскому или товарному кредиту (по согласованию с кредитором). 

Период окупаемости во всех трех случаях находится в пределах, приемлемых для капиталоемких инвестиционных проектов.

9.2. Уровень  безубыточности

    Точка  безубыточности  соответствует  объёму  реализации  проекта,  начиная  с  которого  выпуск  продукции  должен  приносить  прибыль. 

     Точка  безубыточности  для  завода  по  производству  овощных  и  фруктовых  соков  в г.Приморско-Ахтарске Краснодарского  края  составляет  16 026 989 USD.  Производственная  мощность  превышает  объём  реализации,  обеспечивающий  безубыточную  деятельность  предприятия.
9.3. Оценка  проектных рисков

Анализ устойчивости результатов финансового прогноза предполагает определение критических значений его основных производственно-экономических параметров. При этом критериями критичности инвестиционного проекта, связанного с использованием заемных средств, обычно принимаются значения, при которых в условиях оговоренных выше типов риска (i) проект теряет платежеспособность по обслуживанию займа
, и (ii) проект теряет инвестицонную рентабельность
. 
Результаты соответствующего анализа приведены в таблице ниже.

Таблица 24. Определение основных пределов устойчивого функционирования предприятия в рамках проекта

	Величина допустимого изменения параметра
	Утрата платежеспособности
	Утрата инвест. рентабельности

	Снижение производственной мощности, %
	-10.5%
	-34.8%

	Снижение цен на конечную продукцию %
	-2.2%
	-9.8%

	Рост цен на основное сырье, %
	4.1%
	21.4%

	Рост затрат на энергоносители,
	17.8%
	91.6%

	Рост капитальных затрат, %
	10.2%
	118.1% (в 2.18 раз)


Как видно из таблицы, проект имеет достаточно широкий диапазон устойчивости по параметрам, подверженным рисковым изменениям, в особенности по росту тарифов на энергоносители и капитальных затрат. 

Таким образом, анализируемый проект завода по производству овощных и фруктовых соков в г. Приморско-Ахтарске Краснодарского края обладает высокой степенью устойчивости к последствиям возможных рисковых изменений своих ключевых параметров.

ВЫВОДЫ И ПРЕДЛОЖЕНИЯ

1. Производство овощных и плодовых соков - одна из наиболее быстроразвивающихся отраслей агропромышленного комплекса России. Объем рынка соковой продукции в России в 2002 году составил 1.48 млн. тонн, при этом его прирост за 2000-2001 года был не менее 30%. Отличительной особенностью данного рынка является крайне высокий дефицит сокового сырья отечественного производства, восполняемый через импорт концентратов. 

2. Не сегодняшний день стоимостной объем российского рынка сокового сырья в ценах промышленности составляет 386 млн. долларов США. При достижении Россией уровня среднедушевого потребления соков и сокосодержащей продукции, сложившегося на сегодняшний день в Москве и Санкт-Петербурге, дополнительный прирост спроса на соковое сырье составит 947 млн. долларов США, а при выходе же на европейские показатели потребления соков (70 литров в год на душу населения) соответствующий прирост рынка превысит 2.6 млрд. долларов США против нынешнего уровня. 

3. Проект по строительству завода по производству овощных и фруктовых соков в г. Приморско-Ахтарске Краснодарского края инициирован крестьянским хозяйством "Рассвет-2" в сотрудничестве с российской компанией 'НИМАР".

4. Предлагаемый проект предусматривает строительство современного высокотехнологичного предприятия по переработке на соки овощного и фруктового сырья местного производства общим объемом до 70 тыс. тонн в сезон. При этом основные объемы выпуска будут составлять:

	· Концентрат морковного сока
	1641 тонн

	· Концентрат тыквенного сока
	1 200 тонн

	· Томат-паста
	1 774 тонн

	· Концентрат яблочном сока
	486 тонн

	· Соки различные натуральные
	17 701 тонн

	· Сокосодержащие напитки
	2 100 тонн

	· Слабоалкогольные напитки
	3 500 тонн


Доля выпуска проектируемого предприятия в общей текущей емкости сокового рынка России не будет превышать 1.3%, что гарантирует уверенный и эффективный сбыт всей номенклатуры продукции. 

5. Проектируемый завод по производству овощных и фруктовых соков предполагается строительством на территории промышленной зоны г. Приморско-Ахтарска в Краснодарском крае. Площадка под размещение предприятия имеет необходимое инфраструктурное обеспечение и удобный подъезд. 

6. В составе проектируемого предприятия предполагается создание следующих участков:

· Участок приемки, мойки и сортировки сырья

· Цех (линия) переработки моркови

· Цех (линия) переработки тыквы

· Томатный цех

· Цех (линия) переработки семечковых (яблоки, груши т. д.)

· Здание котельной с парогенератором

· Склад готовой продукции

· Вспомогательные сооружения: контрольно-пропускной пункт, весовая станция, материальный склад, гараж с ремонтной мастерской, электротрансформаторная подстанция, канализационно-насосная станция и т.д.

Все объекты завода планируются сооружением в рамках единого пускового комплекса.

7. Общая стоимость капитальных затрат по проекту составляет 6.4 млн. долларов США, стоимость постоянного неснижаемого лимита собственных оборотных средств 1.25 млн. долларов, стоимость прочих затрат капитального характера 0.25 млн. долларов, итого 7.9 млн. долларов США. 
8. Предполагается, что 50% основной части капитальных затрат (3.2 млн. USD) будет профинансировано стороной поставщиков оборудования в форме товарного кредита сроком 3 года (погашаемого продукцией завода), на остальные 50% (3.2 млн. USD) будет получен инвестиционный кредит одного из банков Краснодарского края (продолжительность 3 года, 18% годовых).

9. Оставшаяся сумма в размере 1.5 млн. USD будут предоставлена акционерами, при этом за 5 лет данная инвестиция полностью возмещается с чистой среднегодовой рентабельностью 21,1'%. 

10. Проведенный финансовый анализ подтверждает высокую экономическую эффективность проекта. Так, показатель внутренней нормы рентабельности (IRR) составляет 26.3%, величина чистого приведенного дохода (NPV) за 5-летний период 4.6 млн. USD. Коэффициент платежеспособности по расходам на обслуживание и погашение займа в среднем за период составляет 110%, период окупаемости - 21/2 года (30 месяцев). 

11. Производственная деятельность Приморско-Ахтарского завода по производству овощных и фруктовых соков будет генерировать мощные налоговые поступления, общая сумма которых превышает 1.79 тыс. долларов США ежегодно. При этом налоговые платежи в бюджеты Краснодарского края и местного самоуправления превысят 950 тыс. USD. 

12. Проект демонстрирует высокую устойчивость по основным группам возможных рисков, сохраняя при этом достаточные платежеспособность и инвестиционную рентабельность.

13. Совокупность факторов высокой экономической значимости и эффективности строительства Приморско-Aхтарского завода по производству овощных и фруктовых соков в Краснодарском крае в полной мере оправдывает необходимость его активной поддержки проекта со стороны финансовых институтов, органов государственной власти и управления.
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� внутренняя норма рентабельности (Internal Rats of Return, или IRR) – важнейший показатель инвестиционной эффективности проекта, показывающий, при каком уровне альтернативной доходности на вложенный капитал по неродному хозяйству (например, доходности по депозитам в наиболее надежных банках) инвестиции в денный проект становятся невыгодными. Для условий современной экономики России минимально приемлемым уровнем IRR считается 12-15%.


� чистый приведенный доход (Nst Present Value) - важный стоимостной показатель инвестиционной эффективности проекте, представляющий собой дисконтированную сумму затрат и результатов за все годы планового горизонта. В данном случае показатель NPV рассчитан для стандартного коэффициента дисконтирования 5%.


� речь идет о фасовке соковой продукции в ПЭТ-емкости от 5 до 20 литров для реализации в школы, санатории, дома отдыхе и т. п.


� без НДС


� цены на все соки натуральные указаны из расчета фасовки 50% в асептические пакеты "Тетра-Пак' объемом 1000 мл, и 50% в крупнолитровые ПЭТ-емкости (от 5 до 20 литров)


� цены на сокосодержащие напитки приведены для варианта фасовки 100% выпуска в асептические пакеты "Тетра-Пак' объемом 1000 мл


� цены на слабоалкогольные напитки приведены для варианта фасовки 50 % выпуска в стеклобутылку 0,33 л, и 50% в литографированную жестебанку (покупную) объемом 0,33 л


� т.е. в неденежной форме


� внутренняя норма рентабельности (Internal Rate of Return, или IRR) - важнейший показатель инвестиционной эффективности проекта, показывающий, при каком уровне альтернативной доходности на вложенный капитал по народному хозяйству (например, доходности по депозитам в наиболее надежных банках) инвестиции в данный проект становятся невыгодными. Для условий современной экономики России минимально приемлемым уровнем IRR считается 12-15%.


� данное превышение, экономический смысл которого состоит в "плате" за пользование финансовыми ресурсами, должно быть согласовано с поставщиком оборудования и отражает максимальный приемлемый уровень. В принципе, товарный кредит поставщиком - с учетом гарантированной прибыли от поставки - может быть предоставлен и на беспроцентной основе. 


� при дисконте 5%.


� несмотря на то, что в счет начисляемых к уплате сумм НДС будет осуществляться возврат НДС на оборудование и строительно-монтажные работы по капитальным затратам на оборудование, эти суммы отражаются в фискальных результатах проекта в связи с тем, что они реально поступают в бюджет в момент оплаты затрат по капиталовложениям.


� в данном контексте не рассматриваются


� стандартная норма дисконта 7%, горизонт планирования 5 лет


� расчитывается на 25 летней базе


� без поправки как на операционный риск (риск недостижения запланированных показателей доходности) так и на риск невозврата инвестиционных кредитов


� CADSсредний=0 IRR=0


� IRR = 0
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