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РЕЗЮМЕ ПРОЕКТА

Цель проекта: Рациональное инвестирование на рынке ценных бумаг
Концепция проекта: Размещения инвестиций в доверительное управление надежных и ведущих компаний России, с соблюдением всех требований Российского и международного законодательства.

· получения высокого дохода от инвестиций на фондовом рынке

· защита инвестированного капитала  и страховая защита

· 100% возврат ваших вложенных средств
Основные характеристики проекта:
Объем первоначальных инвестиций составляет: 5 млн. долларов - 182 000 000 рублей
Срок инвестирования: 1,5 года
Годовая прибыль будит составлять: 35 – 50 % 
Источники финансирования: 100 % заемный капитал
Привлекательность рынка:

· Высокая доходность – возможность получения высокого процент заработка.

· Стабильность дохода – возможность получения постоянного дохода.

· Ликвидность вложений – мгновенное превращения Ваших инвестиций в деньги.

· Надежность и сохранность инвестиций – гарантия от внерыночных рисков.

· Защищенность инвестиций от мошенничества и влияния внешних факторов.

· Легальность процесса инвестирования – его защищённость от юридических рисков.

· Гарантия выплат заработанных Вами денег от инвестиционной деятельности.

· Прозрачность статистики по всем компаниям, акции которых торгуются на рынке.

Риски проекта:

· будущий доход может быть меньше ожидаемого 

· минимальные колебания цен на рынке 
· быстрая реализация ликвидности ценных бумаг
· состав портфеля из менее доходных, но надежных инструментов
Ключевые экономические показатели эффективности проекта:

· Срок окупаемости проекта: отсутствует - в любое время можно вывести инвестиции, предоставляется отчет по счетам.

· Чистый приведенный доход: 80 – 90 миллионов.

· Внутренняя норма дохода: 50%

Разрешительные документы и сертификация:

· Лицензии ФСФР
· Разрешение на осуществление брокерской деятельности

· Разрешение на осуществление дилерской деятельности

· Разрешение на осуществление депозитарной деятельности

· Наивысший Рейтинг надежности 

· Аттестованный персонал

· Договор с управляющим трейдером

· Собственный Стабилизационный фонд 

· Использование Застрахованного счета в банке

ХАРАКТЕРИСТИКА РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ РОССИИ И США

Российский рынок ценных бумаг остается привлекательной сферой для инвестиций, особенно в долгосрочном плане. Интерес инвесторов к российским ценным бумагам объясняется, прежде всего, политической и макроэкономической стабильностью в стране.

Российский рынок акций характеризуется высокой волатильностью котировок. Тем самым, инвесторы могут получать повышенную прибыль, работая с наиболее ликвидными финансовыми инструментами.

По сравнению с акциями, российские корпоративные облигации показывают меньшую волатильность и стабильную доходность.

Основными видами ценных бумаг, обращающихся на российском финансовом рынке, являются корпоративные акции и облигации, государственные облигации, а также векселя банков и компаний.

Крупнейшими российскими эмитентами с наибольшей капитализацией являются на настоящий момент ОАО «Газпром» ($92 млрд.), ОАО «Роснефть» ($43 млрд.), ОАО «Лукойл» ($35 млрд.), ОАО «Сургутнефтегаз» ($22 млрд.) (нефтегазовый сектор), ОАО ГМК «Норильский Никель» ($13 млпд.), ОАО «Полюс Золото» ($8 млрд.)  (металлы и золото), ОАО «Ростелеком» ($7 млрд.) (телекоммуникационный сектор), ОАО «Банк ВТБ» ($6 млрд.), ОАО «Сбербанк России» ($14 млрд.) (банковский сектор). Корпоративные акции и облигации торгуются как на биржевом, так и на внебиржевом рынке.

Капитализация рынка акций на начало 2013 года составила 570 млрд. долларов США, объем портфеля обращающихся корпоративных облигаций составил около 1800 млрд. рублей по номиналу.

Западный рынок, а именно рынок США. Это ведущий и самый большой рынок. На долю США приходится свыше половины мировой капитализации. На рынке обращаются акции более 8500 тыс. компаний и корпораций с капиталом триллионы долларов.

Капитал воплощенный в ценных бумагах для национальной экономики США намного выше, чем экономики большинства стран мира. В стране насчитывается более 60 млн. частных инвесторов. Доступ на этот рынок открыт любому инвестору. из любой страны мира, из любого компьютера где есть связь с интернетом.

В сфере организации фондового дела, в разработке новых финансовых инструментов и развитии теории управления портфеля ценных бумаг США достигли столь высоких результатов, что их опыт заимствуют другие государства.

Система регулирования фондового рынка является самой жесткой, эффективной и хорошо разработаной. Контролем и регулированием занимается Комиссия по ценным бумагам и биржам (Securities Exchange Commission, SEC) учрежденная Конгрессом в 1934 году.

Преимущества:
· Американский фондовый рынок – это самый большой и надежный, самый ликвидный рынок.

· Половина всего мирового рынка находится на фондовых биржах Америки NYSE, NASDAQ, AMEX.

· Биржевое законодательство Соединенных Штатов Америки наиболее эффективное в мире.

· Фондовый рынок США благодаря строгому законодательству является прозрачным и регулируемым. Все компании, которые размещают свои акции на биржах США, должны пройти строгий листинг.

· Комиссия по ценным бумагам (SEC) в Америке считается самым влиятельным и эффективными федеральным органом и имеет репутацию защитника законодательства, способного привлечь к ответу всех без исключения нарушителей биржевых законов, в том числе и «сильных мира сего».

· На рынке ценных бумаг США очень хорошо отлажены механизмы по выявлению и ликвидации любого рода мошенничества, что вселяет доверие и делает инвестиционный бизнес справедливым.

· На фондовом рынке США развитая информационная инфраструктура. Статистические данные и квартальные отчёты выходят строго по расписанию и доступны бесплатно на специальных сайтах. Выход экономических данных и новостей строго по наперед известному расписанию минимизирует риск того, что позиции трейдера будут застигнуты врасплох неожиданными негативными новостями.

· На фондовом рынке Америки существует прозрачная статистика по всем компаниям-участницам. Она находится в открытом доступе для любого человека (сайты www.sec.gov и www.nasd.com).

· На американском фондовом рынке самая развитая и мощная система исполнения заявок трейдера, позволяющая практически моментально совершать покупку и продажу любых объемов акций.

· США – это страна, где работают стандарты, где на 100% защищены права частных инвесторов.

ХАРАКТЕРИСТИКА ОСНОВНЫХ УЧАСТНИКАХ ПРОЕКТА
1.1. Инвестиционная компания «ФИНАМ»
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Электронная почта: spb@finambank.ru
Реквизиты управляющей компании:

· www.finam.ru
· 190031, Санкт-Петербург, Московский проспект, 6, лит. «А», пом. 25 «Н»

· +7 (812) 66-777-77

Особенность работы:

Договор доверительного управления – управление осуществляется профессиональными трейдерами компании (ведущий аттестованный персонал). Портфель инвестиций составлен таким образом, что средства располагаются в надежном балансовом соотношении и мало подвержены рискам. Используются хеджирующие инструменты.

· Лицензии: Лицензии ФСФР, Брокерская деятельность, Деятельность по управлению ценными бумагами, Лицензия на доверительное управление и индивидуального трейдера,

· Наивысшей рейтинг надежности в России, ведущий инвестиционный брокер России, рейтинг ААА по мнению национального рейтингового агентства.

Премии:

· В 2007 году инвестиционный холдинг «ФИНАМ» стал лауреатом премий:

· «Финансовый Олимп 2007» (победа в номинации «Крупнейшая инвесткомпания» в категории «Результат и успех».

· Банк «ФИНАМ» стал лауреатом премии «Финансовая Элита России — 2007», в номинации «Банк — Открытие года».

· В 2008 году компании инвестиционного холдинга «ФИНАМ» стали лауреатами премий:

· «Финансовый Олимп» (победа в номинации «Крупнейшая инвестиционная компания» в категории «Результат и успех»);

· «Финансовая элита России» (гран-при — «Компания года» в номинации «Фондовый рынок»);

· «Российский рынок коллективных инвестиций» (ООО "Управляющая компания «Финам Менеджмент» признана лучшей в номинации «Компании венчурных фондов-2007»);

· «Лучшие финансовые услуги для населения/Лучший финансовый ритейл» (акция «Обеспечь будущее своей семьи» признана лучшей информационно-просветительской программой для населения).

· В 2009 году инвестиционный холдинг стал лауреатом премий:

· «Элита фондового рынка» в номинации «Компания услуг для индивидуальных инвесторов»;

· «Финансовая элита России» (Гран-при) — «Инвестиционная компания года на фондовом рынке»;

· «Финансовая жемчужина России» в номинации «Лучший сайт (самый удобный сайт для клиента)».

· В 2010 году инвестиционный холдинг стал лауреатом премии ММВБ в номинациях:

· «Ведущий оператор по объёмам клиентских операций»;

· «Ведущий оператор рынка акций».

· В 2011 году инвестиционная компания «ФИНАМ»:

· удостоена диплома «Лучший клиентский брокер» Фондовой Биржи РТС за внедрение возможности для клиентов одновременной торговли на ММВБ и площадке RTS Standard, а также как лидер по количеству клиентов, зарегистрированных на последней;

· стала победителем национального конкурса «Элита фондового рынка»;

· признана лучшим листинговым агентом Биржевого сектора ММВБ — Рынка инноваций и инвестиций (РИИ ММВБ) в номинации «Сделка года» за организацию IPO ОАО «Платформа Ютинет. Ру»;

· лауреат ежегодной премии «Финансовый Олимп 2011» в категории «Крупнейшая инвесткомпания» в номинации «Результат и успех»;

· также в 2011 году Управляющая компания «Финам Менеджмент» удостоена премии «Финансовая элита России».

· А также:

· Первое место среди брокеров России по итогам 2007, 2008, 2009, 2010, а также 2011 годов;

· «Компания года» в номинации «Фондовый рынок»;

· Самая клиентоориентированная компания;

· Звание «Лидер российской экономики»;

· Победа в номинации «Крупнейшая инвесткомпания по M&A»;

· Лауреат премии пятилетии в номинации: "Гран-При: «Инвестиционная компания пятилетия».

· Награды инвестиционного холдинга «ФИНАМ» в 2012 году:
· WhoTrades Ltd. удостоена премии «Финансовая элита России»;

· ЗАО «ФИНАМ» — лауреат премии «Финансовый Олимп»;

· WhoTrades Ltd. — обладатель «Foreign Exchange Awards 2012»;

· «ФИНАМ» — самая клиентская компания;

· «ФИНАМ» удостоен премии «Основа Роста — 2012».

Лицензии:

	

	Лицензия на осуществление брокерской деятельности №177-02739-100000 от 09.11.2000 выдана ФКЦБ России без ограничение срока действия. 

	

	Лицензия на осуществление дилерской деятельности №177-02752-010000 от 09.11.2000 выдана ФКЦБ России без ограничение срока действия. 

	

	Лицензия на осуществление депозитарной деятельности №177-07687-000100 от 12 05.2004 выдана ФКЦБ России без ограничение срока действия. 

	

	Лицензия биржевого посредника совершающего товарные фьючерсные и опционные сделки в биржевой торговле, №1454 от 20.10.2009 выдана ФСФР России без ограничения срока действия.

	

	Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами №077-11748-001000 выдана ФСФР России без ограничения срока действия.

	

	Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами №21-000-1-00095 от 20.12.2002 выдана ФСФР России.


1.2. Инвестиционная компания - Брокер «Открытие»
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Электронная почта: chernyshova-a@open.ru
Реквизиты управляющей компании:
· www.open-broker.ru
· Санкт-Петербург, Невский пр., д. 26 (вход с ул. Малая Конюшенная)

· Телефоны: +7(800) 700-78-77, +7(812) 242-05-72, +7(812) 242-01-01

Особенность работы:

Договор доверительного управления – управление осуществляется профессиональными трейдерами компании (ведущий аттестованный персонал). Портфель инвестиций составлен таким образом, что средства располагаются в надежном балансовом соотношении и мало подвержены рискам. Используются хеджирующие инструменты.

Премии:

· Рейтинг надежности на уровне «ААА» (максимальная надежность) подтвержден Национальным Рейтинговым Агентством 14.03.2013 г.

· Данные рейтинга ОАО Московская Биржа «Ведущие операторы фондового рынка, Основной рынок, Объем клиентских операций» по итогам I кв 2013г. rts.micex.ru. Рейтинг составлен по группе компаний ФК «ОТКРЫТИЕ».

· Лауреат ежегодной премии «Компания года» 2011 в номинации «Клиентоориентированная компания» по итогам 2010 г., организатор премии — группа компаний «РБК».
Лицензии:

	

	Лицензия ФСФР РФ на осуществление брокерской деятельности. Номер 177-06097-100000. Дата выдачи 28.06.2002. Без ограничения срока действия


	

	Лицензия ФСФР РФ на осуществление дилерской деятельности. Номер 177-06100-010000. Дата выдачи 28.06.2002. Без ограничения срока действия

	

	Лицензия ФСФР РФ на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами. Номер  177-06102-001000. Дата выдачи 28.06.2002. Без ограничения срока действия

	

	Лицензия ФСФР РФ на осуществление депозитарной деятельности. Номер  177-06104-000100. Дата выдачи 28.06.2002. Без ограничения срока действия




1.3. Инвестиционная компания «UFS»
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Реквизиты управляющей компании: Реквизиты управляющего трейдера, предоставляются после подписании договора доверительного управление и перевода денежных средств.

· ru.ufs-federation.com
· г. Москваг, 129090, Протопоповский пер., д. 2

· Общий: +7 (495) 781-02-02 Фронт-офис: +7 (495) 781-73-00
Особенность работы:

· Компания гарантирует сохранность средств - путем их страхования, Средства   страхуются стабилизационным фондом

· Гарантированного управления средствами за счет профессионального управления трейдерами и составления портфеля

· Указания Stop Lost

Премии:

· Рейтинг надежности на уровне А, высокий уровень надежности (РА Эксперт)

· Рейтинг кредитоспособности по национальной шкале «А» (AK&M)

· Дважды лауреат премии «Investor Awards»

· Золотой диплом «За информационную открытость»

· Лауреат Национальной премии «Финансовый Олимп 2012»

· Лауреат премии Spear’s Awards

· Лауреат премии Cbonds Awards

Лицензии:

	[image: image12.jpg]



	Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг. №077-11659-010000 от 16 октября 2008 г. на осуществление дилерской деятельности. 

	[image: image13.jpg]



	Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг. №077-11662-001000 от 16 октября 2008 г. на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами
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	Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг. От 16 октября 2008 г. на осуществление брокерской деятельности
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	Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг. №077-11664-000100 от 16 октября 2008 г. на осуществление депозитарной деятельности


1.4. Инвестиционная компания - Брокер «Teletrade»
Реквизиты управляющей компании:

· [image: image52.png]


www.teletrade.ru
· 191186, Санкт - Петербург, пер. Шведский, д. 2 офис 33 

· +7 (812) 344 0464 +7 (812) 334 4595 +7 (812) 344 4769

Особенность работы:

· Компания гарантирует сохранность средств - путем их страхования, Средства страхуются стабилизационным фондом
· Гарантированного управления средствами за счет профессионального управления трейдерами
· Указания Stop Lost
· Согласно договору инвестирования, средства располагаются на застрахованном банковском счете.

Премии:

· TeleTrade является лауреатом «FOREX EXPO AWARDS 2009» в номинации «Best Standard – FOREX Broker».

· Появились несколько вспомогательных офисов в турецких городах Измир и Анталья, а также в России: в Альметьевске, Томске, Саяногорске.

· На ежегодной церемонии награждения «FOREX Expo Awards» 2010  TeleTrade получает премию «Лучший CFD Брокер» за совокупность условий торговли для инструментов CFD и качества обслуживания клиентов. В этом же году получает награду «Брокер года». 

· Компания становится лауреатом престижнейшей Национальной премии «Компания года», вручаемой ежегодно за самые весомые достижения в области бизнеса. TeleTrade удостоился специального приза «За надежность и стабильность».

· Международная независимая организация Global FOREX Awards (GFA) в 2011  присудила TeleTrade высшую награду за достижения в сфере биржевых услуг – FOREX Broker №1.

· На церемонии вручение наград Национальной премии в области бизнеса «Компания года» TeleTrade победила в номинации «Репутация и доверие».

· TeleTrade становится лауреатом премии «Финансовая элита России 2012» сразу в двух номинациях: «Работодатель года на финансовом рынке — Forex» и «Компания года в сфере Forex образования». 
Местные партнёры основывают вспомогательные офисы в Барселоне, Владикавказе, Элисте, Бийске.

· TeleTrade сегодня — это динамично развивающаяся компания, с огромным количеством офисов — более 200 в 30 странах, что делает услуги TeleТrade доступными и удобными. 

Хранение средств клиентов на застрахованном счете:
Деньги находятся на специальном застрахованном счете в банке. 100% защита средств клиента.

Сегрегированный счет подлежит страхованию от форс-мажорных обстоятельств, связанных с деятельностью брокера. При любой ситуации ваши средства, хранящиеся на депозите, останутся целыми.

Сегрегированный счет - это счет, основная часть суммы которого находиться на застрахованном банковском счете, счет подлежит страхованию от форс-мажорных обстоятельств, связанных с деятельностью брокера и трейдера. Средства находятся под управлением владельца счета,  хранятся раздельно от основного капитала компании брокера, к этому счету не имеют доступа брокер и трейдер. При любой ситуации  средства, хранящиеся на депозите, останутся целыми. Сегрегированный счет подлежит страхованию, хранящиеся на депозите, останутся целыми.

50 % суммы находятся на сегрегированном счете, являются не прикосновенными и не используются для  торговли трейдером, хотя торговля осуществляется на все 100 %,  50 % предоставляется компанией брокером.

Сегрегированный счет - это надежный инструмент, использующийся в этой компании в отличие от многих компаний России.
1.5. Инвестиционная компания «Panteon Finance»

Электронная почта: [image: image53.png]MASTER
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manager@panteon-finance.ru
Реквизиты управляющей компании:

· www.panteon-finance.com

· 8-800 333 83 99

· ст.м Автозаводская. ул.Ленинская Слобода 19, Бизнес Центр “Омега Плаза” 5 эт. оф. 21.

Особенность работы:

· Предоставляется Страхование счетов клиентов

· Гарантированного управления средствами за счет профессионального управления трейдерами
· Указания Stop Lost
· Согласно договору инвестирования, средства располагаются на застрахованном банковском счете.
Хранение средств клиентов отдельно от средств брокера 

Деньги находятся не на брокерском счете, а на специальном счете в банке, поэтому за сохранность остатка на таком счете отвечает банк. 100% защита средств клиента.

Сегрегированный счет подлежит страхованию от форс-мажорных обстоятельств, связанных с деятельностью брокера. При любой ситуации ваши средства, хранящиеся на депозите, останутся целыми.

Сегрегированный счет - это счет, основная часть суммы которого находиться на застрахованном банковском счете, счет подлежит страхованию от форс-мажорных обстоятельств, связанных с деятельностью брокера и трейдера. Средства находятся под управлением владельца счета,  хранятся раздельно от основного капитала компании брокера, к этому счету не имеют доступа брокер и трейдер. При любой ситуации  средства, хранящиеся на депозите, останутся целыми. Сегрегированный счет подлежит страхованию, хранящиеся на депозите, останутся целыми. 
50 % суммы на ходятся на сегрегированном счете, являются не прикосновенными и не используются для  торговли трейдером, хотя торговля осуществляется на все 100 %,  50 % предоставляется компанией брокером.

Сегрегированный счет - это надежный инструмент, использующийся в этой компании в отличие от многих компаний России.
Премии:

· В ноябре в Москве прошла 15 Международная Московская выставка Forex Expo 2013, где различные брокерские и инвестиционные компании, банки и дилинговые центры демонстрировали свои новые достижения. ПАММ сервис от компании "Пантеон Финанс" был признан лучшим.

· В ноябре в Москве прошла 15 Международная Московская выставка Forex Expo 2013, где различные брокерские и инвестиционные компании, банки и дилинговые центры демонстрировали свои новые достижения. ПАММ сервис от компании "Пантеон Финанс" был признан лучшим.

Лицензии:
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Инвестиционная компания «MFX Group»

Электронная почта: y.prokudin@mfxbroker.com
Реквизиты управляющей компании:

· www.mfx.ru
· 8 800 775 13 54  ; +7 812 429 72 07
· Санкт-Петербург, 18-я Линия В.О., дом 29, Бизнес-центр "Сенатор"

MFX Group – международный многопрофильный холдинг, объединяющий в себе брокерские, инвестиционные и обучающие проекты в сфере биржевой индустрии и финансовых рынков.

Особенность работы:

Договор доверительного управления - управление осуществляется профессиональными трейдерами компании. Вложения средств в MFX Group являются инвестициями без рисков. Компания не гарантирует какой-либо доходности от размещения средств, передаваемых в доверительное управление, но гарантирует сохранность суммы инвестиций.

Хранение средств клиентов отдельно от средств брокера
Деньги находятся не на брокерском счете, а на специальном счете в банке, поэтому за сохранностьcостаткаcнаcтакомxсчетеxотвечаетxбанк. 100% защита средств клиента.

Сегрегированный счет подлежит страхованию от форс-мажорных обстоятельств, связанных с деятельностью брокера. При любой ситуации ваши средства, хранящиеся на депозите, останутся целыми.

Сегрегированный счет - это счет, основная часть суммы которого находиться на застрахованном банковском счете, счет подлежит страхованию от форс-мажорных обстоятельств, связанных с деятельностью брокера и трейдера. Средства находятся под управлением владельца счета,  хранятся раздельно от основного капитала компании брокера, к этому счету не имеют доступа брокер и трейдер. При любой ситуации  средства, хранящиеся на депозите, останутся целыми. Сегрегированный счет подлежит страхованию, хранящиесяcнаcдепозите,cостанутсяcцелыми. 
50 % суммы на ходятся на сегрегированном счете, являются не прикосновенными и не используются для  торговли трейдером, хотя торговля осуществляется на все 100 %,  50 % предоставляетсяcкомпаниейcброкером.
Сегрегированный счет - это надежный инструмент, использующийся в этой компании в отличие от многих компаний России.
Премии:

· Forex Best R & D Team (MasterForex). Наградой за исследования и разработки в области Forex отметили работу компании на Straits Financial Forum в Китае;

· Лучшие Forex-сервисы (MFX Broker). Престижную международную премию IAIR Awards за лучшие Forex-сервисы получила компания MFX Broker на церемонии награждения в Милане;

· Лучший обучающий портал (MFX Academy). По итогам независимого голосования FOREX EXPO портал MFX Trading Academy признан лучшим;

· Лучший микро-форекс брокер (MFX Broker) Престижную награду компания получила на выставке достижений биржевой индустрии FOREX EXPO AWARDS.

2. КЛАССИФИКАЦИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПОРТФЕЛЕЙ

2.1. Стратегии инвестиционной  компании  «ФИНАМ»

Данные портфели сформированы на основе закупки и продаже высокодоходных и ликвидных ценных бумаг крупнейших предприятий РФ. История котировок акций этих предприятий и постоянный рост цен на них, придает устойчивое решение -часть средств сгенерировать именно в этом направлении. 

2.1.1.Стратегия «Российский рынок»

Стратегией предусмотрена торговля акциями первого эшелона – «голубыми фишками» (предлагаемая сумма инвестирования 3 млн. руб.)
В России голубыми фишками (или акциями первого эшелона) являются акции нефтяных, газовых, энергетических и телекоммуникационных компаний, таких как Газпром, Сбербанк, ГМК Норильский Никель, Сургутнефтегаз, НОВОТЭК. Торги акциями данных компаний проводятся на биржах РТС и ММВБ.
Неоспоримым преимуществом «голубых фишек» является их ликвидность, то есть возможность продать или купить эти акции в любой момент торговой сессии на фондовой бирже. Но это не значит, что за них можно рассчитаться любыми деньгами, и, приобретая бумаги одной из них, Вы заранее обречены на успех.

Вывод: компании крупной капитализации (как правило, крупные предприятия) вынуждены составлять отчетность с учетом мировых стандартов, что в свою очередь делает их «прозрачными» для инвесторов.

Стратегия «Спрэд»   

Ключевой аспект:  

Стратегия построена на отслеживании корреляции  между обыкновенными и привилегированными акциями.

Наиболее надежным инвестированием является стратегия Спред. В этом случае разница между ценами покупки и продажи варьирует в определенном диапазоне в зависимости от тех или иных условий. Спред при этом может быть минимальным - показатель меньше единицы сейчас уже не редкость. Плавающий спред обычно составляет два-пять пунктов на спокойном рынке, в периоды резких движений может увеличиваться до 50 и более пунктов. Но его максимальный порог ограничивается, поэтому при выходе важных новостей плавающий спред не станет больше определенного заранее значения. Такой спред напоминает условия межбанковского рынка. При этом становится невозможным тестирование советников или торговых стратегий в тестере стратегий и сводится на нет вся выгода некоторых торговых стратегий или советников на их основе.
Рекомендуемый порог инвестиций -  3 000 000 рублей. 
Методика формирования портфеля:

Между обыкновенными и привилегированными акциями ОАО «Сбербанк России» существует спрэд (средняя ценовая разница), который периодически временно отходит от своих средних исторических значений. Когда происходят расхождения от средних значений, одновременно открываются две разнонаправленные позиции шорт и лонг, на схождение спрэда. 
Мониторинг портфеля:

Пересмотр структуры портфеля осуществляется ежедневно, в зависимости от изменения спрэда. Пересмотр объемов вложений в акции отслеживается ежедневно, в зависимости от изменения спрэда.

График 1. Прирост по стратегии «Спрэд»
[image: image17.png]



Таблица 1. Поквартальные показатели стратегии «Спрэд» с 2010 г.
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График 2. Поквартальная динамика прироста по стратегии «Спрэд» за период с 11.01.2013 по 31.12.2013
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Доходность портфеля в период 2010-2013 гг. составляла от 10,50% до 35,61% в год. 
Диаграмма доходности стратегий на период инвестирования 1,5 года
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Общая Сумма инвестирования: 30 000 000 руб.

Срок вложения: 1,5 года 

Портфель «Русский рынок»: 5 000 000 под 50 % годовых

Портфель Спред: 5 000 000 под 40 % годовых 

Портфель МАКСИМУМ+: 20 000 000 под 10,5% годовых

2.2. Стратегии Финансовой  компания «ОТКРЫТИЕ»

Инвестирование в Модельный портфель компании «Открытие-Брокер» – это готовое решение для инвесторов.
Основной задачей Модельных портфелей является формирование инвестиционного портфеля с учетом средне- и долгосрочных взглядов на увеличение цены акций тех или иных компаний.
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Состав портфелей оптимально подобран с точки зрения распределения риска по разным отраслям экономики и компаниям. Акции подбираются с точки зрения прибыльности работы компаний и их планов на ближайшее будущее. В частности, в состав портфеля подбираются только акции, имеющие потенциал по росту цены.
Среднегодовая доходность портфеля составляет 42,5%

График 1. Доходность модельного портфеля
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Модельный портфель ведется с сентября 2012 года и за это время существенно обогнал Индекс ММВБ по доходности, и доходность по банковским депозитам.
Диаграмма доходности стратегий на период инвестирования 1,5 года
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Общая Сумма инвестирования: 30 000 000 руб.

Срок вложения: 1,5 года 

Направления портфель модельный: 20 000 000 под 45 % годовых

Портфель личный брокер: 10 000 000 под 40 % годовых 

2.3. Стратегия Инвестиционной компании «UFS»

Последние события на мировых финансовых рынках, включая валютный и фондовый, показали перспективность вложений в золотые активы. Впервые за все время функционирования этих рынков цена на золото превзошла все исторические максимумы.
Портфель предлагаемый инвестиционной компанией «UFS» нацелен на размещение средств в Золотом фонде.
Доход в Индекс ТОП-20 за каждый месяц 2013 года!
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Инвестирование в Золотой фонд позволяет различным категориям инвесторов входить в золотодобывающий бизнес, который при самостоятельном инвестировании потребует крупных капитальных затрат, экспертизы и наработанных связей. Фонд приобретает доли от 60% до 100% в капитале золотодобывающих компаний. Обеспечивает операционный финансовый контроль за их работой. Команда фонда контролирует все ключевые позиции предприятий.

На сегодняшний день фонд ориентирован на инвестиции в компании с подтвержденным запасом россыпного золота категории С1 (соответствует категории «Proven and Probable reserves» международной классификации JORC)

Данный инструмент предлагает быструю окупаемость и высокую рентабельность. Инвестирование Фонда осуществляется в россыпные месторождения, что позволяет уменьшить срок окупаемости инвестиций, который составляет 1 год. 

Модельный портфель UFS IC - это инвестиционно-аналитический продукт, основной целью которого является демонстрация «работоспособности» торговых идей, предлагаемых командой аналитиков UFS IC.

Модельный портфель охватывает достаточно широкий круг финансовых инструментов с кратко- и среднесрочным горизонтом. Портфель наглядно отражает настроения, преобладающие в текущий момент на рынке. 
Средняя доходность портфеля составляет 30- 40 %
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Критерии оценки проектов: 
Наличие подтвержденных запасов рассыпного золота по категории С1 

Фонд должен быть контролирующим акционером с долей более 60% 

Рентабельность по EBITDA выше 35% 

Отдача на собственный капитал ROIC выше 20% 

Отдача на собственный капитал ROE не менее 15% 

Внутренняя доходность проекта IRR не менее 20% 

Срок окупаемости инвестиционных затрат PP не более 2-х лет 


Цена на это драгоценный металл формируется на основе ликвидности, повышении спроса. Динамика этих показателей во всем мире в последнее время несколько изменилась, как и структура участников рынка драгметаллов. Тем не менее, это не оказало решающего значения, которое могло бы привести к снижению спроса и потере рентабельности инвестирования.

Динамика цен на золото с прогнозируемым ростом
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Структура рентабельности инвестиций
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Диаграмма доходности стратегий на период инвестирования 1,5 года
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Общая Сумма инвестирования: 30 000 000 руб.

Срок вложения: 1 год

Направление золотой: 30 000 000 руб. под 35 % годовых 

4.4.
Стратегия Инвестиционной компании «Брокер «Teletrade»

Инвестиционный портфель компании предлагает торговлю на финансовых рыках. Большинство торговых операций проводится с помощью эффективной и хорошо себя зарекомендовавшей платформы MetaTrader.
Предлагаемый портфель является весьма удачным объектом инвестирования. Это созданный forex финансовый продукт с повышенным уровнем надежности. Портфель сочетает в себе самые распространенные желания инвестора: высокие возможности, свободу выбора Мастеров и полный самостоятельный тотальный контрольссоссторонысинвесторасзасвсемспроисходящим.


Инвестиционный портфель Teletrade состоит из акций 4х компаний: Facebook, American International Group, Ford, Alcoa.
График 1. Доля каждого инструмента в портфеле
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Таблица 1. Структура портфеля
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Факторы, послужившие основой для открытия позиций по инструментам: 
· Акции Ford. Автомобильный гигант показывает очень хорошие результаты деятельности Северной Америке и в Азиатско-Тихоокеанском регионе. Прибыль на акцию за второй квартал составила 0,45 доллара вместо ожидавшихся 0,37 доллара. Доходы увеличились до 38,1 млрд. долларов вместо ожидавшихся 35,4 млрд. долларов. Компания также ожидает увеличения своей доли на рынке в 2013 году. В целом, по показателям своей деятельности компания выглядит хорошо. Имеется значительный потенциал роста.

· Акции Facebook. Компания сообщила об очень хороших результатах деятельности во втором квартале. Значительная часть прибыли была сформирована за счет доходов от интернет-рекламы. Более того, компания продолжает осуществлять инвестиции в это направление своей деятельности. Происходит развитие мобильной версии сайта, а также компания планирует расширить продуктовую линейку, занявшись разработкой и изданием мобильных игр. Имеется значительный потенциал роста. 

· Акции American International Group. AIG является лидирующей страховой компанией в США. Также она широко известна за рубежом. Прибыль на акцию во втором квартале превысила прогнозы. Очень хорошо дела обстоят со страхованием жизни и имущества. Компания во многом выглядит лучше конкурентов. Имеется потенциал роста. 

· Акции Alcoa. Продажи компании во втором квартале превысили прогнозы. Во многом это произошло благодаря высокому спросу на алюминий в автомобильной и аэрокосмической промышленности. Компания проводит реструктуризацию с целью снизить долю низкоприбыльных активов. Политика по снижению издержек является весьма агрессивной. Имеется потенциал роста.
	Инвестици-
онный
портфель 
	Динамика доходности по счетам за 2013 год 
	Доходность
за период 

	
	Янв 
	Фев 
	Мар 
	Апр 
	Май 
	Июн 
	Июл 
	Авг 
	Сен 
	Окт 
	Ноя 
	Дек 
	

	ID-381 
	11,2 
	26,1 
	7,4 
	10,3 
	16,4 
	21,3 
	14,2
	27,2 
	6,4
	12,2 
	-7,5 
	15
	160,7 

	ID-401 
	34,4 
	4,8 
	17,3 
	36,2 
	9,3 
	17,4 
	21,1 
	11,8 
	11,1 
	15,6 
	14,1 
	18
	211,4 

	ID-393 
	1,6 
	4,2 
	14,3 
	7,4 
	11,2 
	13,2 
	15,5 
	7,1 
	21,3 
	10,1 
	8,8 
	12,7 
	127,4 

	ID-328 
	14,5 
	-8,6 
	5,4 
	19,1 
	24,4 
	-5,9 
	10,5 
	21,1 
	-10,9 
	8,5 
	17,7 
	21,3 
	117,1 

	ID-427 
	7,3 
	21,7 
	15,4 
	16,3 
	-10,2 
	15,7 
	11,1 
	12,7 
	4,2 
	13,3 
	4,9 
	10,5 
	122,9 

	ID-418 
	19,6 
	39,1 
	43,6 
	26,8 
	-14,7 
	22,5 
	9,8 
	31,9 
	15,4 
	-7,6 
	12,5 
	-2,3 
	196,6 

	ID-327 
	27,7 
	5,2 
	6,8 
	15,3 
	25,3 
	9,2 
	-7,4 
	6,6 
	13,3 
	8,1 
	-3,3 
	6,1 
	112,4 

	ID-433 
	11,4 
	27,7 
	9,8 
	17,1 
	13,3 
	14,7 
	-5,1 
	10,2 
	6,3 
	11,1 
	13,6
	9,9 
	139,7 

	ID-421 
	16,3 
	24,3 
	78,9 
	12,5 
	41,6 
	-15,4 
	4,4 
	28,5 
	-3,5 
	6,6 
	11,5 
	-5,7 
	200,0 

	ID-403
	19,3
	13,7
	37,2
	21,7
	18,5
	10,5
	27,5 
	16,3 
	9,2 
	15,2 
	-8,7 
	5,0 
	185,4 


	Инвестици-
онный
портфель 
	Динамика доходности по счетам за 2014 год 
	Доходность
за период 

	
	Янв 
	Фев 
	Мар 
	Апр 
	Май 
	Июн 
	Июл 
	Авг 
	Сен 
	Окт 
	Ноя 
	Дек 
	

	ID-381XXX 
	12,3% 
	13,1% 
	9,2% 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	34,6% 

	ID-401XXX 
	15,6% 
	10,5% 
	7,5% 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	33,6% 

	ID-393XXX 
	4,2% 
	11,3% 
	13,4% 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	28,9% 

	ID-328XXX 
	4,9% 
	7,2% 
	-6,7% 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	5,4% 

	ID-427XXX 
	-3,3% 
	9,9% 
	15,3% 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	21,9% 

	ID-418XXX 
	17,9% 
	13,5% 
	19,1% 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	50,5% 

	ID-327XXX 
	22,3% 
	21,1% 
	17,7% 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	61,1% 

	ID-433XXX 
	11,6% 
	2,6% 
	-5,6% 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	8,6% 

	ID-421XXX 
	3,8% 
	-6,5% 
	3,5% 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	0,8% 

	ID-403XXX 
	-9,1% 
	11,6% 
	8,3% 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	10,8% 


Диаграмма доходности стратегий на период инвестирования 1,5 года
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Общая Сумма инвестирования: 30 000 000 руб.

Срок вложения: 1 год

Направление в портфель Teletrade: 30 000 000 руб. под 55-100 % годовых

Доходность: 75%

4.5. Стратегия Инвестиционной  компании «Panteon Finance»

Благодаря внедрению передовых технологий в области финансового управления, компания помогает максимально выгодно и безопасно инвестировать на FOREX.
1) Уникальный сервис: Мульти брокерская система инвестирования и управления счетом. Это эффективное решение позволяет инвестору следить за работой, выбирать и инвестировать в управляющих, счета которых открыты у разных брокеров. Для этого инвестору достаточно открыть всего один счет в Компании «Пантеон Финанс». 
Преимущества объединенного сервиса очевидны: все управляющие, работающие на площадках ведущих брокеров, собраны в одной системе. У инвесторов отпала необходимость собирать информацию с множества сайтов, от каждого брокера. При этом статистика по торговле управляющих различных компаний обновляется круглосуточно, а данные формируют рейтинг наиболее успешных трейдеров. Сам процесс инвестирования во всех управляющих различных брокерских компаний происходит непосредственно с одного счёта клиента, открытого в компании «Пантеон Финанс». Вся информация о состоянии инвестиций и распоряжения на ввод/вывод средств от управляющих доступны из единого личного кабинета клиента на сайте нашей компании.

2)  Работа с ПАММ счетами:

Преимущества ПАММ-счёта для инвестора
· наличие на ПАММ-счёте собственного капитала управляющего, который выступает гарантией соблюдения интересов доверителей;

· система безопасности, которая не позволяет управляющему снимать средства доверителей, но позволяет совершать сделки на счёте;

· возможность вводить и выводить средства из управления в любой момент;

· возможность диверсификации инвестиций путём размещения их на ПАММ-счетах разных управляющих;

· прозрачная текущая торговая деятельность на ПАММ-счёте, история совершения сделок, возможность наблюдать за сделками по счёту в режиме реального времени.
График 1. Стабильный. Доходность за 15 недель – 23,5%
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График 2. Консервативный. Доходность за 15 недлеь – 19,5%
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Помесячная доходность с ПАММ счета

	Дата
	Процент

	01-08-2012 - 01-09-2012
	7.66 %

	01-09-2012 - 01-10-2012
	16.55 %

	01-10-2012 - 01-11-2012
	11.68 %

	01-11-2012 - 01-12-2012
	42.17 %

	01-12-2012 - 01-01-2013
	2.78 %

	01-01-2013 - 01-02-2013
	39.34 %

	01-02-2013 - 01-03-2013
	35.54 %

	01-03-2013 - 01-04-2013
	5.66 %

	01-04-2013 - 01-05-2013
	40.41 %

	01-05-2013 - 01-06-2013
	7.45 %

	01-06-2013 - 01-07-2013
	8.85 %

	01-07-2013 - 01-08-2013
	34.04 %

	01-08-2013 - 01-09-2013
	-3.82 %

	01-09-2013 - 01-10-2013
	29.82 %

	01-10-2013 - 01-11-2013
	27.52 %

	01-11-2013 - 01-12-2013
	22.49 %

	01-12-2013 - 01-01-2014
	-4.55 %

	01-01-2014 - 01-02-2014
	6.17 %

	01-02-2014 - 01-03-2014
	-12.83 %

	01-03-2014 - 01-04-2014
	2.95 %

	01-04-2014 - 01-05-2014
	12.89 %


Диаграмма доходности стратегий на период инвестирования 1,5 года
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Общая Сумма инвестирования: 30 000 000 руб.

Срок вложения: 1 год

Направление в портфель Panteon Finance: 30 000 000 руб. под 50 % годовых

4.6. Стратегия Инвестиционной  компании  «MFX Group»

Портфель гарантирует сохранность средств. Даже если конкретное направление развития или сервис не оправдывает ожиданий, инвестор не потеряет ни цента за счет успеха других направлений и продуктов.
Уникальность программы заключается в том, что при минимальных вложениях инвесторы получают возможность стать полноправным совладельцем бизнеса. При этом не важно в какой стране они находятся. Доходность по данной программе составляет от 30-50% годовых с открытого офиса.

Прозрачность сервиса

Каждый участник программы получает полную отчетность в Личном Кабинете. Взаимоотношения между инвестором и компанией регламентированы официальными документами.

Средства страхуются стабилизационным фондом MFX Group

При подписании договора Доверительного управления, открывается сегрегированный застрахованный счет.
Сегрегированный счет - это счет, основная сумма которого хранится на личном банковском счете клиента для обеспечения большей сохранности средств.

50 % суммы находятся на сегрегированном счете , являются не прикосновенными и не используются для  торговли трейдером  , хотя торговля осуществляется на все 100 %,  50 % предоставляется компанией брокером .
Сегрегированный счеч - это надежный инструмент используещийся только в этой компании из многих компаний России.
Диаграмма доходности стратегий на период инвестирования 1,5 года
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Общая Сумма инвестирования: 30 000 000 руб.

Срок вложения: 1 год

Направление в портфель MFX Group : 30 000 000 руб. под 50 % годовых
5. АНАЛИЗ РЫНКА

5.1. Рынок ценных бумаг

На  данный  момент  рынок  организован  и  над  ним  осуществляет  контроль  специальный  орган  государственного  регулирования  —  Служба  по  финансовым  рынкам  Банка  России.

В  2013  году  ситуация  на  российском  рынке  акций  характеризовалась  отсутствием  видимых  улучшений  после  ее  дестабилизации  во  второй  половине  2012  года .  При  этом  реакция  внутреннего  рынка  на  воздействие  внешних  шоков  несколько  ослабла,  что  проявилось  в  более  сглаженной  динамике  основных  ценовых  показателей  рынка  по  сравнению  с  предыдущим  годом,  исключившей  возможность  «перегрева»  рынка  акций  в  2013  году.

Таблица  1.  
Акции,  обращающиеся  на  российских  фондовых  биржах
	Год
	ММВБ
	РТС

	
	Количество  эмитентов  акций
	Количество  выпусков  акций  в  котировальных  списках  (ао,  ап)
	Количество  эмитентов  акций
	Количество  выпусков  акций  в  котировальных  списках  (ао,  ап)

	2006
	163
	50
	261
	59

	2007
	190
	60
	281
	76

	2008
	208
	87
	302
	103

	2009
	231
	101
	275
	110

	2010
	234
	103
	279
	92

	2011
	349
	113
	278
	91

	ММВБ-РТС

	2012
	320
	119
	

	2013
	275
	118
	


В  данной  таблице  представлены  сведения  по  акциям,  которые  обращались  на  ММВБ  и  РТС.  Количество  открытых  акционерных  обществ  в  России  значительно  (74  091  по  данным  2013  г.),  однако  на  фондовых  биржах  представлена  крайне  малая  их  часть:  в  течение  последних  лет  этот  показатель  составляет  менее  0,5  %. 

В  2013  г.  отмечено  резкое  снижение  числа  эмитентов  акций,  которые  обращаются  на  организованном  рынке.  На  внутреннем  биржевом  рынке  за  год  количество  эмитентов  акций  снизилось  на  45  компаний  (14  %  в)  и  составило  275  эмитентов,  однако  количество  выпусков  акций  в  котировальных  списках  практически  не  изменилось.  По  данным  иностранных  источников,  на  внутреннем  и  внешнем  рынках  представлено  323  российских  компании  —  эмитента  акций,  что  на  23  компании  меньше,  чем  годом  ранее  (сокращение  6,6  %).

Таблица  2.  
Десять  наиболее  капитализированных  российских  эмитентов
	Эмитент
	Объем  выпуска, 
млн.  штук
	Рыночная  цена  на  30.09.2013,
руб.
	Капитализация, 
млрд.  руб.
	Доля  в  общей  капитализации  ММВБ

	ОАО  "Газпром"
	23  674
	144,01
	3  409,2
	13,7

	ОАО  "НК  "Роснефть"
	10  598
	262,94
	2  786,7
	11,2

	ОАО  Сбербанк  России
	21  587
	97,73
	2  109,7
	8,5

	ОАО  "ЛУКОЙЛ"
	851
	2064,2
	1  755,7
	7,1

	ОАО  "НОВАТЭК"
	3  036
	385,06
	1  169  ,2
	4,7

	ОАО  "Сургутнефтегаз"
	35  726
	28,232
	1  008,6
	4,1

	ОАО  "РН  Холдинг"
	14  997
	63,46
	951,7
	3,8

	ОАО  "Магнит"
	95
	8251,2
	780,2
	3,1

	ОАО  "ГМК  "Норильский  никель"
	158
	4702
	744,1
	3,0

	ОАО  "МегаФон"
	620
	1155,8
	716,6
	2,9

	ИТОГО
	
	15  431,7
	62,1

	Общая  капитализация
	
	24  850,1
	100,0


В  таблице  2  приведен  список  наиболее  капитализированных  компаний  и  их  доля  в  общей  капитализации  на  1  ноября  2013  г.  Первое  место  в  нем  неизменно  на  протяжении  нескольких  лет  занимает  ОАО  «Газпром»  с  большим  отрывом  от  своего  ближайшего  соперника  —  800  млрд.  рублей  или  2,5  процентных  пункта.  Начиная  с  2012  года  на  втором  месте  держится  ОАО  "НК  "Роснефть",  сдвинув  ОАО  Сбербанк  России  на  третье  место.  Десятку  замыкает  ОАО  «МегаФон»  с  долей  2,9  %.  Доля  самого  капитализированного  эмитента  зафиксировалась  на  уровне  13,7  % .

На  1  ноября  2013  года  доля  десятки  наиболее  капитализированных  российских  эмитентов  составляет  62,1  %,  что  практически  повторяет  показатель  2012  года  —  62,2  %  и  выше  прошлогоднего  уровня  —  61,6  %.  Капитализация  внутреннего  рынка  акций  за  2012  г.  изменилась  незначительно  и  в  рублевом  выражении  составила  25  209  млрд.  руб.  (на  1,9  %  меньше,  чем  годом  ранее),  за  10  месяцев  2013  года  капитализация  снова  показывает  отрицательную  динамику  в  1,4  %  (24850,1  млрд.  руб.). 

Российский  рынок  акций  отличается  высокой  концентрацией  капитализации  как  по  эмитентам,  так  и  по  отраслям.  В  таблице  3  представлена  отраслевая  структура  капитализации  российского  рынка  акций. 

Таблица  3.  
Отраслевая  структура  капитализации  российского  рынка  акций  в  2009—2013  гг.,  %
	Отрасль
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013

	Нефтегазовая
	57,0
	50,1
	44,6
	51,2
	50,4

	Финансовые  услуги
	10,1
	14,5
	13,1
	12,2
	13,4

	Металлургия
	10,0
	12,3
	15,3
	10,6
	9,6

	Электроэнергетика
	8,9
	9,4
	10,6
	8,7
	6,8

	Химическая  промышленность
	1,5
	1,6
	2,4
	4,7
	5,6

	Связь
	5,2
	3,8
	3,7
	3,7
	4,6

	Торговля
	0,7
	1,1
	1,7
	1,4
	2,3

	Прочие  отрасли
	6,6
	7,2
	8,6
	7,5
	7,3


Отраслевая  структура  капитализации  рынка  акций  за  последний  год  не  изменилась.  Тем  не  менее  можно  обратить  внимание  на  спад  капитализации  компаний  электроэнергетики  (уменьшение  —  2  %)  и  металлургии  (уменьшение  —  1  %),  нефтегазовой  отрасли  и  отрасли  финансовых  услуг  (уменьшение  —  0,8  %),  а  также  на  рост  капитализации  химической  промышленности,  компаний  связи  и  торговли  (увеличение  —  1  %).  За  приведенный  пятилетний  период  нефтегазовая  отрасль  потеряла  6,5  процентных  пунктов,  однако  доля  финансовых  услуг  и  химической  промышленности  выросла:  на  3,3  %  и  на  4,1  %  соответственно.

Современное  состояние  рынка  ценных  бумаг  так  же  следует  оценивать  по  объему  торгов.  На  сегодняшний  день  существует  явная  тенденция  роста  объема  сделок,  так  как  множество  российских  компаний,  работающих  в  различных  секторах  экономики,  стараются  попасть  на  рынок  ценных  бумаг  в  целях  привлечения  дополнительных  денежных  средств  и  поднятия  имиджа  компании. 
Таблица  4.  
Объем  сделок  с  крупнейшими  эмитентами  за  один  день  на  31.10.2013  г.
	Наименование
	Цена,  руб
	Объем  торгов,  руб
	Рост,  %
	Доля  в  общем  объеме  торгов

	ОАО  Сбербанк  России  -  ао
	102,8
	9  009  426  920
	-0,4
	31,1

	ОАО  "ГМК  "Норильский  никель"
	4  880,00
	3  179  970  051
	-2,9
	11,0

	ОАО  Банк  ВТБ
	0,0445
	2  632  075  906
	1,1
	9,1

	ОАО  "НК  Роснефть"
	254,47
	2  504  705  488
	1,8
	8,7

	ОАО  "ЛУКОЙЛ"
	2  104,00
	2  305  395  886
	0,7
	8,0

	ОАО  Сбербанк  России  -  ап
	82,83
	935  863  073
	0,3
	3,2

	ОАО  "ТрансФин-М"
	100,02
	823  164  600
	0
	2,8

	ОАО  "Ростелеком"
	117,18
	702  102  392
	-0,1
	2,4

	ОАО  "Сургутнефтегаз"
	28,23
	701  338  857
	-1,5
	2,4

	ОАО  "МТС"
	337,6
	607  380  479
	-0,7
	2,1


 В  таблице  4  приведен  ТОП-10  эмитентов  по  объему  сделок  за  один  день.  Лидирующие  позиции  уже  несколько  лет  занимает  ОАО  Сбербанк  России,  опережая  своего  ближайшего  конкурента  на  20  процентных  пунктов.  Объем  торгов  обыкновенными  и  привилегированными  акциями  ОАО  Сбербанк  в  сумме  занимает  треть  рынка  акций.

Развитие  российского  рынка  акций  в  2013  году,  как  и  ранее,  в  значительной  мере  определяется  влиянием  внешних  условий.  По  оценкам  экспертов  МВФ  и  Еврокомиссии,  сохранится  низкий  уровень  экономической  активности  в  мире,  что  окажет  сдерживающее  влияние  на  динамику  мировых  цен  на  сырьевые  товары  и  финансовые  активы,  а  также  на  экономический  рост  в  России .  В  то  же  время  прогнозируется  сохранение  до  конца  2013  г.  стимулирующей  направленности  денежно-кредитной  политики  в  мире,  что  в  сочетании  с  уже  действующими  стабилизационными  и  стимулирующими  программами  европейских  и  американских  регуляторов  окажет  поддержку  ценам  активов  на  развитых  и  развивающихся  рынках.  Разнонаправленный  характер  воздействия  названных  факторов  будет  способствовать  сохранению  неопределенности  ценовых  ожиданий  на  глобальном  рынке  капитала  и,  следовательно,  высокой  волатильности  котировок  на  российском  рынке  акций.

5.2. Рынок золота

Совокупный мировой рынок золота растет. На графике изображена структура мирового спроса и предложения на золото.

График 1. Структура мирового спроса и предложения на золото.

[image: image36.png]T Moprgens oo

Vincrpymento | Kommentapun

= ToBapHbIii cnpoc
* MHBECTULMOHHBI Cnpoc

CTpyKTypa MMPOBOTO CNPOCa Ha 30/10TO, TOHH

4500
4000
3500
3000
2500
2000
1500

1000

2010 2011

MPHaR NPOMLILLNIEHHOCTE yHSIe UHBECTOpLI
CTeOHAS! y o

1228
EN il %





[image: image37.png]Vincrpymento | Kommentapun

P

7 UFS

el e

INVESTMENT COMPANY _

Lobersa us weap

Xepesbie nosuumm

Nepepabora us noma

Mpeaioxenue co croponsi L

CeyiPa ipoasro npeAnesun daneTs, Tow:

e ————
so00
ol — — |
s000
250

S ANRRANANAN

2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2000 2010 2011

06142 3 Hedp
= rlpogaa roc. oprasoe

== Nepepatoria 30m0Ta 3 nowa

1229

AR ®





[image: image38.png]T Mopréens 3ororoii UFS.pdf - Adobe Reader

Vincrpymento | Kommentapun

wiwwals-goldru

Copyight2013Hodmberg Finance 2. TeApr 2013 171203

AP 2P

01042014





C начала 2013 года цены на фьючерсные контракты на золото снизились примерно на 17% до 1386 долларов США за тройскую унцию, при этом основное уменьшение цены (около 15%) произошло в апреле. Фундаментальных причин, которые бы привели к столь резкому паданию цен не много. Сказались страхи и опасения инвесторов на фоне нескольких событий, которые случились практически в один день: Кипр может продать значительную долю золота, затем один из инвестбанков понизил справедливую цену по золоту и ВВП Китая оказался значительно хуже ожиданий. В итоге вначале небольшая коррекция превратилась в значительное снижение цены, что привело к срабатыванию стоп-сигналов ряда инвесторов. Тем не менее, эксперты рынка смотрят позитивно на золото как объект долгосрочных инвестиций. Основным драйвером будет выступать рост денежной массы. Ведущие экономики мира: США, Китай, Япония продолжают проводить мягкую кредитно-денежную политику, результаты которой будут способствовать росту цен на золото. К концу года мы ожидаем увидеть уровень цен на золото на отметке 1600-1700 долларов США. В тоже время цена на золото зависит от спроса и предложения.

В любом случае золотодобывающие компании страны дают уверенность в надежности и стабилизации рынка в условиях нестабильной мировой экономики поскольку запасы России могут с избытком покрыть любые риски и катаклизмы падения и поднятия цены на рынке. 

Производство золота в России увеличилось в 2013 г. на 12,6% в годовом выражении до 254,241 тонны, сообщает Союз золотопромышленников России.

В том числе производство слитков из добытого золота увеличилось на 8,2% до 213,977 тонны, попутного золота - на 3,2% до 16,005 тонны, вторичного золота - в 2 раза до 17,764 тонны.

Экспорт золотосодержащих концентратов вырос в 2013 г. на 63,2% до 6,495 тонны.

Для сравнения, Китай в прошлом году увеличил производство золота на 6,2% до 428,16 тонны. Страна занимает первое место в мире по производству золота седьмой год подряд.

В 2013 г. цены на золото упали на 28%. В то же время с начала 2014 г. этот драгметалл подорожал на 6%.

Цены на золото во вторник выросли до максимального с ноября 2013 г. значения, золото в слитках с немедленной поставкой подорожало на 0,8% до $1284,34 за тройскую унцию.

5.3 Сегменты рынка

Рынок ценных бумаг - это сфера размещения и обращения ценных бумаг в форме купли-продажи. Он обслуживает денежный рынок, рынок денежного капитала, товарные рынки с использованием специального инструментария и механизмов, составляющих основу его сегментирования на: 

1. Сегмент ценных бумаг денежного рынка (краткосрочных инструментов), который, в свою очередь, подразделяется на рынки депозитных сертификатов, коммерческих и финансовых векселей, ОБР (облигаций Банка России), ГКО (государственных краткосрочных бескупонных облигаций), а также включает рынок производных и срочных инструментов на краткосрочные ценные бумаги, так как этот сегмент связан с рынком первичного (базового) актива. 

2. Сегмент ценных бумаг рынка капиталов (средне- и долгосрочных инструментов), который представлен рынками акций, облигаций, а также рынком производных и срочных финансовых инструментов на акции и облигации. 

3. Сегмент ценных бумаг товарного рынка характеризуется рынками складских свидетельств, жилищных сертификатов, закладных и др. 

В целом с помощью рынка ценных бумаг осуществляется: 

- регулирование денежной массы (операции на открытом рынке); 

- финансирование дефицита государственного бюджета; 

- поддержание ликвидности банковской системы; 

- перераспределение капитала между сегментами и объектами экономической деятельности; 

- сбыт товарной продукции; 

- страхование ценовых и иных рисков. 

По форме купли-продажи, применяемой на рынке ценных бумаг, можно выделить следующие сегменты: 

Первичный рынок - купля-продажа ценных бумаг в форме размещения (первым владельцам), применение которой характеризуется особенностями: 

- основные участники рынка: эмитент и инвестор; 

- эмитент привлекает ресурсы с рынка; 

- используется институт андеррайтеров - агентов по размещению и др. посредников, размер вознаграждения которым по эмиссионным ценным бумагам не должен превышать 10% от цены размещения; 

- покупателям обеспечиваются равные ценовые условия: по акциям и купонным облигациям - номинал или цена не ниже номинала, по дополнительным выпускам: ± 10% от подписной цены (преимущественное право). 

2. Вторичный рынок - купля-продажа ценных бумаг в форме обращения (перехода прав собственности на ценные бумаги), применение которой характеризуется особенностями: 

- торговля с участием профессиональных посредников рынка; 

- арбитражные и спекулятивные сделки составляют основной объем торговли. При этом арбитраж рассматривается как нерисковый вид торговли, а спекуляция считается рисковым видом торговли. 

Рынок ценных бумаг может быть также сегментирован в зависимости от места размещения и обращения ценных бумаг на биржевой и внебиржевой. Биржевой сегмент рынка имеет такие отличительные особенности, как: 

- листинг ценных бумаг - включение биржей ценных бумаг в котировальный список после экспертизы их инвестиционных качеств; 

- гарантия заключения и исполнения сделок на основе предварительного депонирования денежных средств и ценных бумаг перед началом торговли; 

- аукционная торговля: простой, двойной аукционы; 

- незначительные и регламентируемые ценовые спрэды по сделкам; 

- гласность совершаемых торговых операций. 

Электронная внебиржевая торговля сегодня мало отличается от биржевой, тем не менее можно выделить некоторые ее отличия: 

- торговля на условиях свободной поставки денег и ценных бумаг, т.е. сперва сделка заключается, затем исполняется; 

- более существенные ценовые спрэды по сделкам с ценными бумагами. 

5.4. Емкость рынка по состоянию на 2013г.

Динамика фондовых индексов привела к снижению капитализации на 4,66%. Ситуация на внутрироссийском рынке корпоративных облигаций оставалась стабильной. В целом в росли объем и индекс рынка, на высоком уровне сохранилась активность эмитентов и инвесторов на первичном и вторичном сегментах рынка. Негативным явлением стал рост средневзвешенной доходности и рекордное количество аннулированных облигационных займов ввиду неразмещенияснисоднойсценнойсбумаги. 

Во второй декаде марта средние фьючерсные цены на нефть марки Brent снизились до 98,37 долл.барр., что на 4,95% ниже аналогичного показателя в феврале текущего года. Курс доллара в течение всего месяца сохранял отрицательную корреляцию с индексом цен на нефть и оставался на уровне 30,61-31,10 руб. долл. и к концу марта несколько вырос . Необходимо также отметить отсутствие интервенций на валютном рынке со стороны Банка России. Стоимость европейской валюты к российскому рублю колебалась в пределах 1% около уровня 40 руб. При этом снижение курса евро было вызвано разрастанием кризисной ситуации на Кипре, оказавшей негативное влияние и на фондовые индексы. 

С начала месяца индекса ММВБ достиг максимального прироста в 2,07% 12 марта. Однако последние дни месяца характеризовались окончанием «ралли» в банковском секторе и секторе электроэнергетики, а также снижением индекса акций химического и машиностроительного сектора, что в совокупности этих факторов привело к отрицательной динамике -3,06% индекса ММВБ в целом за месяц. В марте лидером роста стоимости среди «голубых фишек» стали привелигированные акции «Сбербанка», на конец месяца по ним зафиксирована наибольшая доходность для инвесторов 1,47%. Напротив, обыкновенные акции «Сбербанка» и «ВТБ» стали «лидерами» падения за месяц, темпы снижения цены составили 4,91% и 11,15% соответственно. Для инвесторов, вложивших в акции «голубых фишек» год назад, наиболее доходными акциями оказались акции «Роснефти» +12,52% к аналогичной дате прошлого года. По-прежнему сохранили положительную годовую доходность акции «Сбербанка» и «ЛУКОЙЛа» - доходность составила 3,34% и 10,87%. В феврале годовая доходность по акциям «Сбербанка»ссоставилас7,67%,сас«ЛУКОЙЛа»с6,2%. 

Отметим, что в течение месяца динамика котировок была крайне неравномерной. Лидером роста первой декады месяца оказался сектор инноваций, в январе-феврале демонстрировавший умеренное снижение. Кроме того, в конце месяца продолжили свое снижение индексы электроэнергетики и финансово-банковского секторов, а также индекс добывающей промышленности с отрицательной доходностью до 13% на последней неделе месяца. Напомним, что в декабре-январе в указанных секторах наблюдался рост на уровне 5-6% в месяц, притом что индекс ММВБ рос темпами 2-3%свсмесяц. 

Та же ситуация, что и с отраслевыми индексами, наблюдалась и с индексами капитализации. Так, индекс базовой капитализации1 до 11 марта был стабилен, однако затем начал снижаться и к 18 марта опустился на 4%. В основном это было вызвано снижением котировок акций энергетических компаний, входящих в его состав. Индекс стандартной капитализации вырос на 1,6% к 13 марта, но поскольку он включает большую часть компаний электроэнергетики и металлургии, то к концу месяца он снизился до уровня 92% от значений на 1 марта. 

В марте не проводилось размещений акций ни одной компании, при этом капитализация фондовой биржи снизилась на 4,66%, или на 1,17 трлн руб. Общая капитализация российского фондового рынка на 1 апреля 2013 г. составила 24,07 трлн руб., или 40,48% ВВП. Различная скорость изменения котировок акций привела к следующим изменениям структуры капитализации фондового рынка по видам экономической деятельности: в марте увеличилась доля капитализации компаний оптовой и розничной торговли на 0,4%; выросла доля капитализации компаний транспорта и связи на 1%. Увеличение произошло за счет снижения доли в капитализации фондовой биржи добывающего сектора -0,6%, производства и перераспределения электроэнергии, газа и воды -0,5%, а также финансового секторовс-0,1%. 

Рынок корпоративных облигаций 

Увеличение емкости рынка вновь был связан с ростом количества облигационных займов - 952 выпуска корпоративных облигаций, зарегистрированных в национальной валюте, против 914 эмиссий на конец предыдущего месяца, в то время как численность эмитентов, представленных в долговом сегменте, на протяжении нескольких месяцев практически не меняется - 343 эмитента против 338 компаний в феврале. Также в обращении по-прежнему находятся несколько выпусков облигаций, выпущенных в долларах США, и один выпуск в японских иенах. 

Инвестиционная активность на вторичном рынке корпоративных облигаций в марте также существенно возросла. Так, с 25 февраля по 25 марта суммарный объем биржевых сделок на Московской бирже составил 160,5 млрд руб., для сравнения: в январе-феврале торговый оборот был равен примерно 147 млрд руб., однако количество сделок за рассматриваемый период незначительно снизилось, до 26,1 тыс., оставаясь при этом на высоком уровне, в предыдущем периоде 30,0 тыс. 

Индекс российского рынка корпоративных облигаций IFX-Cbonds продолжил рост, хотя и с более низким темпом, чем месяцем ранее. К концу марта текущего года его значение увеличилось на 2,1 пункта, или 0,6% по сравнению со значением на конец предыдущего месяца. Средневзвешенная доходность корпоративных облигаций прекратила снижаться и выросла с 8,14% в конце февраля до 8,32% к концусмарта. 

Как и прогнозировалось ранее, смена тенденций на долговом рынке произошла во второй половине марта прежде всего из-за ухудшения экономического состояния еврозоны и неблагоприятной динамики цен на нефть в начале марта. Внутренняя ситуация оставалась относительно стабильной, хотя стоить отметить ослабление рубля в конце февраля - начале марта. В течение месяца фиксировалась негативная статистика из еврозоны - рост безработицы, падение ВВП и, наконец, кризис на Кипре с последующим понижением рейтинга страны. Еще одним напоминанием проблемы долгового кризиса стало понижение рейтинга гособлигаций Великобритании. 

Показатель дюрации портфеля корпоративных облигаций после нескольких месяцев снижения резко возрос. На конец марта дюрация составила 720 дней, что на 168 дней больше значения на конец предыдущего месяца. Ввиду роста процентных ставок на рынке резкое увеличение дюрации отражает повышение срока обращения облигационных займов в корпоративном сегменте. 

Доходность наиболее ликвидных выпусков облигаций, несмотря на резкий рост средней доходности, изменялась разнонаправленно. причем для производственных и высокотехнологичных компаний в марте были характерны наиболее противоречивые тенденции, хотя по большинству ликвидных выпусков этих сегментов в предыдущем месяце прослеживался рост. Неустойчивой оказалась динамика доходностей облигаций энергетических компаний. Снижение доходности наблюдалось в финансовом секторе, хотя в среднем оно составило всегослишьс0,1-0,2сп.п. 

Активность эмитентов в отношении регистрации новых выпусков ценных бумаг повысилась по сравнению с предшествующим месяцем. Так, за период с 23 февраля по 25 марта 15 эмитентов зарегистрировали 25 выпусков облигаций совокупным номиналом 118,8 млрд руб., для сравнения, с 24 января по 22 февраля было зарегистрировано 24 серии облигаций номиналом 82,6 млрд руб. Крупные выпуски зарегистрировали ЗАО «Банк ВТБ 24» - 4 серии биржевых облигаций на сумму 30 млрд руб., ОАО «Мобильные ТелеСистемы», также 4 серии биржевых облигаций на сумму 30 млрд руб., ЗАО «Инг Банк Евразия» - 3 серии на сумму 15 млрд руб. Около половины зарегистрированных выпусков составили биржевые облигации. Также среди зарегистрированных облигаций - три дебютных выпуска. 

Активность эмитентов в отношении регистрации эмиссий облигаций в марте текущего года существенно уступала показателям первичных размещений, что наблюдается на рынке нечасто. Так, с 23 февраля по 25 марта 26 эмитентов разместили 40 облигационных займов на общую сумму 188,3 млрд руб., для сравнения, с 24 января по 22 февраля было размещено 35 облигационных займов на сумму 215 млрд руб. Биржевые облигации составили треть всех размещенных выпусков. Среди размещенных выпусков было несколько дебютных облигационных займов, а также долгосрочных выпусков: «Ипотечный агент ФОРА» смог привлечь финансирование на 32 года, «Роснефть» и «МегаФон Финанс»снас10слет. 

С 23 февраля по 25 марта ФСФР России был признан несостоявшимся 21 выпуск облигаций в связи с неразмещением ни одной ценной бумаги, и была аннулирована их государственная регистрация. Такое рекордное количество аннулированных выпусков за последние годы, в предыдущие месяцы в среднем по 10-15 выпусков связано с изменением планов самих эмитентов относительно привлечения финансирования с долгового рынка, поскольку в данном случае речь идет о крупнейших участниках рынка - Внешэкономбанк, Металлоинвест, ВТБ Капитал Финанс, Группа «Разгуляй», и очевидно, что спрос на такие бумаги был бы обеспечен. 

С 23 февраля по 25 марта все 11 эмитентов погасили 13 выпусков облигаций на общую сумму 88 млрд руб. в положенный срок. Как и в предыдущие два месяца, обошлось без объявления технического дефолта. В апреле 2013 г. ожидается погашение 16 выпусков корпоративных облигаций общим объемом 76,0 млрд руб. 

Ситуация с исполнениями эмитентами своих обязательств перед владельцами облигаций остается стабильной. В рассматриваемом периоде только один эмитент объявил о реальном дефолте, по выплате купонного дохода, в предыдущем периоде дефолтов не было. Погашение номинальной стоимости облигационных займов и досрочный выкуп ценных бумаг по оферте, так же как и в предшествующие месяцы, осуществили все эмитенты в положенный срок или, по крайне мере, в рамках технического дефолта.

5.5. Темпы Роста рынка

Динамика ВВП в августе по отношению к соответствующему периоду прошлого года, по оценке Министерство экономического развития, замедлилась до 1,6% против 1,8% в июле, в целом за восемь месяцев текущего года ВВП вырос на 1,5%.

После сокращения производства в июле и в августе стабилизировался рост индекса промышленного производства в целом. По оценке Министерство экономического развития России, прирост индекса пром производства с исключением сезонной и календарной составляющих в августе составил 0,1%, в том числе в добыче полезных ископаемых - 0,8%, в обрабатывающем производстве и производстве и распределении электроэнергии, газа и воды - снижение на 0,1% и 0,5% соответственно.

В отраслях промежуточного спроса в августе возобновился рост производства резиновых и пластмассовых предметов торговли. Снижение отмечалось в обработке древесины и производстве предметов торговли из дерева, в целлюлозно-бумажном производстве, издательской и полиграфической деятельности, в производстве кокса и нефтепродуктов, химическом производстве, в производстве прочих неметаллических минеральных продуктов, и пятый месяц подряд сокращается металлургическое производство и производство готовых металлических предметов торговли.

В потребительских отраслях восстановился рост производства пищевых продуктов, включая напитки и табак, сократилось текстильное и швейное производство и производство кожи, предметов торговли из кожи и производство обуви.

В отраслях машиностроительного комплекса восстановился рост производства машин и оборудования, производства транспортных средств и оборудования и производства электрооборудования, электронного и оптического оборудования.

Сельское хозяйство внесло отрицательный вклад в динамику ВВП, снизившись впервые с февраля текущего года. В августе снижение составило 0,4% по сравнению с июлем (с исключением фактора сезонности).

Внутренний спрос в текущем году поддерживается за счет роста оборота розничной торговли и платных услуг населению. С исключением сезонного фактора в августе прирост оборота розничной торговли составил 0,2%, платных услуг населению - 0,9%.

Динамика реальной заработной платы с исключением фактора сезонности сокращается четвертый месяц подряд, в августе, как и в июле, снижение составило 0,3%. Реальные располагаемые доходы увеличились на 1,3% после снижения в предыдущем месяце.

Негативное влияние на экономический рост в августе оказало снижение инвестиционной активности, что связано со спадом в строительстве. С исключением сезонной и календарной составляющих инвестиции в основной капитал в августе по отношению к июлю сократились на 1,6%, объемы работ по виду деятельности "Строительство" - на 2,3%. Годовая динамика инвестиционной активности в августе понизилась на 3,9%, объемы работ по виду деятельности "Строительство" - на 3,1% по сравнению с августом прошлого года.

В августе несколько ухудшились показатели рынка труда. Безработица (очищенная от сезонности), по оценке Министерство экономического развития Российской Федерации, составила 5,6% после снижения в июле до 5,5%.

Рост ВВП





Экспорт товаров в августе 2013г., по оценке, составил 43,3 млрд долл. США (105,1% к августу 2012г. и 99,6 % - к июлю 2013г.).

Импорт товаров в августе текущего года, по оценке, составил 28,0 млрд долл. США (93,5% к августу 2012г. и 92,9% - к июлю 2013г.).

Положительное сальдо торгового баланса в августе 2013г., по оценке Министерства, увеличилось по сравнению с августом прошлого года на 35,7% и составило 15,3 млрд долл. США.

В августе 2013г. Инфляция составила 0,1%, с начала года - 4,5% (в августе 2012г. - 0,1%, с начала года - 4,6%). Показатель инфляции за годовой период к августу прошлого года сохранился на уровне июля - 6,5%.

Основные показатели развития экономики (в % к соответствующему периоду предыдущего года)

Основные показатели развития экономики Российской Федерации
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ВЫВОД

Исходя из описанной выше конъюнктуры фондового рынка России, можно убедиться в финансовой привлекательности и надежности финансовых компаний, фондов и брокеров РФ. 

Для вложения средств, инвестирования бизнеса России, передачи инвестиционных портфелей в доверительное управление нет никаких оснований сомневаться в возможностях увеличения капитала за счет безубыточности крупнейших российских предприятий, которые в свою очередь занимают лидирующие позиции в своих отраслях и векторных направлениях бизнеса в мировой экономики. 

Это ОАО «Газпром», ОАО «Роснефть», ОАО «Лукойл», ОАО «Сургутнефтегаз», ОАО ГМК «Норильский Никель», ОАО «Полюс Золото», ОАО «Ростелеком, ОАО «Банк ВТБ, ОАО «Сбербанк России.

На фоне колоссальных запасов сырья указанные предприятия имеют такой потенциал, что выбор объекта инвестирования очевиден, а опыт и механизмы управления инвестициями российскими компаниями с их показателями доходности только подтверждают правильность этого выбора.
Фондовый рынок NYSE
Основные нюансы технического анализа при торговле на NYSE
При изучении основных нюансов технического анализа и индикаторов, важно ознакомиться с основами, на которых базируется весь сложный фундамент современного данного метода. Здесь приводятся лишь некоторые основные факторы технического анализа, которые стоит учитывать и помнить на протяжении всего периода торговли акциями:

· Цена учитывает все.

· История на рынке повторяется.

· Рынок одинаков на различных временных интервалах.
Технический анализ практически одинаково работает на разнообразных тайм-фреймах. Как на графике D1 (дневной), где объектами для анализа является цена открытия или закрытия дня, так и других временных масштабах, даже на M1 (минутный) и MN (месячный). После чего следует вывод об одинаковости рынка в различных временных интервалах.

Инструменты применяются с разными тайм-фреймами и с различными активами. Но выбирать и использовать при этом инструмент необходимо в зависимости от выбираемого актива и масштаба рыночных цен.

Иными словами, инструменты могут неодинаково работать на различных временных интервалах по одной ценной бумаге. И на одних и тех же масштабах хорошо могут работать абсолютно разные инструменты для разных акций.

Из этого следует вывод, что тех. анализ предназначен для прогнозирования будущего движения ценовых котировок и расстояния, на которое может продвинуться цена. При изучении и оценке прошлого состояния рынка, можно определять текущие и будущие рыночные движения.

Форекс брокеры, которые предлагают самые выгодные условия для инвестирования. Действительно, инвестиции в трейдинг на международном валютном рынке форекс приобретают всё большую популярность. Это вызвано высокой доходностью при минимальных затратах сил и времени на её получение. Тем не менее, инвестируя на форекс стоит быть максимально внимательным, поскольку именно здесь кроются самые опасные схемы, с помощью которых инвесторы остаются без своих средств. Зачастую эти схему создаются в связке Брокер+ управляющий (управляющие). Именно поэтому мы выбрали лучших форекс брокеров для инвестирования, работа с которыми безопасна и выгодна, как инвесторам, так и управляющим.

	Брокер
	Тип счёта
	Минимальный 
депозит
	Надёжность
	Продукты

	AForex
	ПАММ
Invest Pro
	$100
$1000
	10/10
10/10
	ПАММ инвестиции
Стратегии 
Mirror Trader

	
IronFX
	Standart
Premium
VIP
HAERES|capital
	$500
$2 500
$20 000
$10 000
	10/10
10/10
10/10
10/10
	Стратегии и
сигналы от ZuluTrade
+
Социальная сеть 
для инвесторов и управляющих
Tradeo

	MaxiForex
	Все счета
	$500
	10/10
	Социальный
трейдинг

	Forex Trend
	ПАММ
ПАММ-индекс
	$500

$100
	10/10
	ПАММ инвестиции
Инвестиции 
в индекс,
состоящий из 
нескольких 
ПАММ счетов

	Weltrade
	Автоторговля 
	$200
	8/10
	Стратегии и
сигналы от ZuluTrade


 

Трейдинг NASDAQ

Трейдинг NASDAQ является на сегодняшний день одним из самых привлекательных в мире. Преимущества этой фондовой биржи для активных трейдеров вполне очевидны. Прежде всего, речь идет о большом количестве ликвидных акций самых успешных фирм - представителей мировой экономики. Это позволяет отлично зарабатывать дейтрейдерам.

Кроме того, торговля на NASDAQ - это разные мощные системы исполнения заявок, а это дает возможность совершать любые, даже самые объемные сделки, очень и очень быстро. На NASDAQ можно торговать фондовыми индексами самых разных стран и целых экономических отраслей, а также биржевыми товарами, в том числе, нефтью и золотом, при помощи ETFs и HOLDRS.

Современный интернет трейдинг nasdaq - это сложная высокоразвитая информационная структура. Все статистические данные, а также квартальные отчеты компаний выпускаются согласно четкому расписанию и доступны всем желающим на специальных ресурсах в интернете, причем, абсолютно бесплатно.

Все отчеты и важные новости выходят непосредственно до и сразу после завершения основной торговой сессии на бирже. Получается, что трейдеры еще перед открытием рынка осведомлены, какие торги будут активными и в каких акциях. Кроме того, им известны все сильные движения, а значит, можно сделать вывод, с какими же акциями предстоит работать.

Выход новостной информации и основных данных по расписанию сводит риск трейдера быть застигнутым врасплох какой-то неожиданностью практически к нулю. Здесь же всегда можно получить самые подробные сведения о любой компании, узнать точные графики и самые свежие новости.

Любой NASDAQ брокер имеет возможность совершать сделки, как до, так и после основной сессии торгов, а, кроме того, отыгрывать новостные события, которые произошли уже после закрытия рынка события.

Торговля NASDAQ предоставляет возможность применить множество самых разных стратегий. Например, кратковременные скальпы, удерживающие позиции в несколько секунд, торговлю от уровней, свинги, удерживающие позиции в несколько дней, торговлю на взаимосвязях между акциями, находящимися в одном секторе, в разных секторах или между акцией и всем ее сектором. Кроме вышеперечисленных, существует еще огромное множество стратегий, которые с успехом применяются на биржевых торгах NASDAQ.

Для того, чтобы купить акции NASDAQ не требуется знания делового английского, если, конечно, покупатель не претендует на роль фундаментального инвестора. Таким образом, россияне и граждане стран бывшего СНГ вполне могут поучаствовать в торгах знаменитой на весь мир фондовой биржи.

Сегодня десятки тысяч дейтрейдеров со всего Света очень прилично зарабатывают, торгуя на NASDAQ. А это говорит о том, что этот финансовый ресурс весьма привлекателен для трейдеров.

Высокая ликвидность, огромный выбор акций на любой вкус - это только часть его преимуществ перед российским фондовым рынком. Именно поэтому мы торгуем на американских фондовых биржах NYSE, NASDAQ, AMEX. Преимущества американских фондовых бирж для активных трейдеров очевидны: 

· Огромное количество очень ликвидных акций (более 1000) ведущих компаний мировой экономики из которых каждый день десятки демонстрируют сильные и четкие движения, позволяющие заработать дей трейдерам.

· Самые развитые и мощные системы исполнения заявок, позволяющие практически моментально совершать сделки любых объемов.

· Возможность торговать фондовыми индексами различных стран, индексами целых отраслей экономики или биржевыми товарами (например нефть, золото) с помощью ETFs и HOLDRS.

· Наиболее развитая информационная инфраструктура. Статистические данные, квартальные отчеты компаний выходят строго по расписанию и доступны бесплатно на специальных сайтах. Важные новости по компаниям, квартальные отчеты выходят до открытия или после закрытия основной торговой сессии; таким образом трейдер еще до открытия рынка знает в каких акциях будут активные торги и сильные движения, с какими акциями он будет работать. Выход данных и новостей строго по расписанию минимизирует риск того, что позиции трейдера будут застигнуты врасплох неожиданными новостями. К тому же по каждой компании и отрасли можно легко и бесплатно получить подробнейшую информацию, графики и последние новости на специальных удобных сайтах.

· Возможность совершать сделки до и после основной торговой сессии, отыгрывать новости и произошедшие после закрытия рынка события.

· Возможность применять десятки различных стратегий: кратковременные скальпы с удержанием позиций в несколько секунд, торговля от уровней, торговля сильных движений, свинги с удержанием позиции в несколько дней, pairs trading ( торговля на основании взаимосвязей между акциями одного сектора, различных секторов или акции и ее сектора) и многое другое.

Незнание английского языка не является препятствием для успешной работы, если, конечно, Вы не фундаментальный инвестор.

Тот факт, что десятки тысяч дей трейдеров во всем мире зарабатывают себе на жизнь торгуя на NYSE, NASDAQ, AMEX является подтверждением привлекательности данных бирж для трейдеров.

ETF – это биржевые фонды, которые по своей структуре очень похожи на Индексные ПИФы, но в то же время сильно отличаются. Главное различие заключается в том, что ETF обращаются на бирже и купить их можно через любого брокера в торговом терминале. Для того чтобы купить пай ПИФа – нужно обратиться только в 

Для чего нужны ETF
ETF были созданы американскими управляющими компаниями и преследовали одну главную цель, а именно инвестирование в фондовые рынки зарубежных стран, таких как Мексика, Испания, Великобритания, Франция, Сингапур и другие. Такие фонды полностью копируют основные индексы всевозможных стран и благодаря им инвестиции в развивающиеся рынки стали доступны большинству инвесторов во всем мире.

Даже если российский покупатель решит инвестировать средства в фондовый рынок, например, Германии – он легко может это сделать, открыв брокерский счет через любого российского брокера (нужен счет на американской бирже NYSE) и через терминал купит ETF, повторяющий динамику главного немецкого индекса DAX.

Преимущества ETF
Ликвидность – т.к. фонд обращается на бирже, он намного ликвиднее, чем ПИФ, т.к. покупатели и продавцы не ограничиваются одним брокером.

Прозрачность портфеля – ETF копируют основные индексы в разных странах и поэтому инвестор всегда знает состав портфеля. ПИФы публикуют информацию о составе своих портфелей с опозданием в квартал.

Встроенная диверсификация – это очевидное преимущество любого фонда. Покупая пай ПИФа или акцию ETF – инвестор сразу получает кусочек широкого портфеля.

Своевременный контроль состояния портфеля. Данное преимущество перетекает из ликвидности, т.к. инвестор может быстро реагировать на конъюнктуру рынка и переходить из падающих отраслей в растущие. Инвестор ПИФов не обладает такой скоростью реагирования, т.к. для реализации пая должно пройти не менее 2-3 дней.

Преимущества акций рынка FOREX
Все рынки – Форекс, фондовый, фьючерсный, товарный имеют общую природу – финансовую, сходные методы анализа и прогнозирования. И во многом сходную доходность и вероятность получения прибыли/убытка для инвестора. НО .. Если падение рынка акций и снижение котировок по каким то активам однозначно означает убытки для инвестора, то на рынке FOREX в отличии от фондового рынка можно зарабатывать, как на росте котировок  так и на их падении.

Волатильность (размах колебаний цен) – у акций в разы больше чем валют, что увеличивает риски в торговле. Ежедневное изменение цен на валютном рынке редко бывает более, чем на 1%. На фондовым рынке взлеты и падения более критические. 
Фондовый рынок США является самой крупной экономической средой, где обращаются всевозможные американские и международные ценные бумаги и финансовые инструменты. Его ежегодный оборот достигает 40% всех торговых операций, осуществляемых в мире. Сравнивая российский и фондовый рынок США, можно отметить, что за одну американскую торговую сессию достигается настолько большой объем торгов (примерно 50 млрд. долларов), что он превышает российский биржевой оборот, достигнутый за целый год

На США приходится более половины открытых позиций по биржевым деривативам (исходя из номинальной стоимости базовых активов). Как и везде, основная часть оборота приходится на финансовые деривативы. Опционами и фьючерсами на акции, индексы, валюту, облигации и процентные ставки торгуют на целом ряде бирж. До недавних пор главными торговыми площадками выступали чикагские биржи: Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange.
В то же время опционами и фьючерсами торгуют достаточно активно и на других биржах: International Securities Exchange, АMEX, Philadelphia SE, Pacifi c SE, New York Board of Trade (NYBOT). В последние годы International Securities Exchange опередила традиционного лидера по торговле опционами на акции – CBOE. Опционами и фьючерсами на товары (commodities) торгуют, помимо указанных, CME, CBOT, NYBOT, также на New York Mercantile Exchange (NYMEX) – крупнейшей (по обороту) нефтяной бирже мира.
Отличительной особенностью организации биржевой торговли фьючерсами и опционами в США является наличие колоссальных торговых залов и торговля «с голоса» (open outcry) в «ямах» (питах). И хотя постепенно все большая часть сделок совершается в режиме on-line с удаленных компьютеров, вне торгового зала, голосовая торговля, в отличие от деривативных бирж других стран, по-прежнему процветает.
6. ОРГАНИЗАЦИОННЫЙ ПЛАН

6.1. Персонал
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                                 Станислав Коржнев
Портфельный управляющий
На фондовом рынке более 5 лет. Занимается разработкой высокодоходных стратегий с различным горизонтом инвестирования. Консультационным и доверительным управлением в компании «ФИНАМ» , используя в работе преимущественно технический анализ и математические методы. 
Специалист в области системной торговли и технического анализа, также применяет последние достижения в области математической статистики и теории вероятности. Для формирования портфеля использует в основном акции с достаточно высокой ликвидностью, поскольку при работе с ними всегда есть возможность оперативно реагировать на изменения конъюнктуры рынка. В работе придерживается трендового подхода, который позволяет получать прибыль во время роста и сохранять капитал в периоды падения рынка. Образование: магистратура МГУ им. Ломоносова, направление «Финансовая Экономика», диплом с отличием. Квалификационный аттестат ФСФР 1.0. 
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        Максим Двоеглазов

Руководитель отдела инвестиционного консультирования. Управляющий активами
Активную торговую практику начал в 2007 году. Несколько лет занимался обучением клиентов компании «Финам» параллельно изучал психологию торговли и типичные ошибки новичков фондового рынка. Разработчик торговых методов и стратегий, основанных на глобальных информационных ожиданиях, психологии торговли и интересах участников торгов. 

Имеет высшее экономическое образование и квалификационный аттестат ФСФР 1.0. Специализация - среднесрочный и долгосрочный фундаментальный и технический анализ. 
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                                          Сергей Арешев
                                          Член Совета директоров ФК "Открытие"

Окончил Санкт-Петербургский государственный университет по специальности юриспруденция и школу менеджмента университета Vlerick Leuven Gent с дипломом МБА по международному менеджменту. Проходил обучение в школе права Case Western Reserve University (США). Работал в международных юридических фирмах и инвестиционных компаниях. Входил в состав Совета директоров ОАО

Полиметалл, в настоящее время занимает должность директора по международно-правовым вопросам Группы ИСТ, является директором СП RioTinto ICT и входит в состав совета директоров Объединенной вагонной компании.              
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       Александр Медведовский
Член Совета директоров ФК "Открытие"

С 2004 года работает в Группе "ИФД КапиталЪ", где в разное время занимал посты руководителя направления по правовому сопровождению сделок, заместителя директора, директора юридического департамента Группы. C 2008 года по 2009 год – руководитель управления по работе с инвесторами ОАО Банк "Петрокоммерц". 

В 2011 - 2013 гг – Член совета директоров ОАО "Редакция газеты "ИЗВЕСТИЯ". Окончил Академию народного хозяйства при Правительстве Российской Федерации по специальностям    "Юриспруденция", а также "Финансы и кредит".
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         Елена Железнова
Управляющий партнер UFS Investment Company
Образование: университет Штата Огайо (The Ohio State University).
Опыт работы: имеет богатый опыт и знания в сфере инвестбанкинга, делового администрирования.
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 Александр Андреевич  ID трейдера: 

Образование: Среднее - специальное. Государственное                 Бюджетное Образовательное Учреждение Среднего Профессионального Образования Технологический Колледж №14

Опыт работы: Опыт работы на рынке Forex с 2012 года. Трейдер проекта «Персональный трейдер» компании TeleTtrade DJ 

Тактики торговли: За основу беру технический анализ, с опорой на фундаментальный. При техническом анализе использую фигуры, индикаторы и осцилляторы. Соблюдаю правила управления капиталом и применяю способности адекватной оценки психологического состояния и соответствующего поведения участников рынка, что позволяет добиваться гарантированного успеха. Предпочитаемые валютные пары: AUD/USD, CAD/USD, USD/CHF и GOLD.
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Владимир Сергеевич  ID трейдера: 11211  Год рождения:1984

Высшее. Мордовский Государственный Университет  им. Н.П.Огарёва. Специальность: менеджмент организации. 

Опыт работы: Опыт работы на рынке Forex с 2007 года. Трейдер проекта «Персональный трейдер» компании TeleTtrade DJ 
Тактики торговли: Работаю в основном, используя технический анализ (анализ графиков цен), т.е. при помощи графика отслеживаю тенденцию на рынке и совершаю сделки в направлении движения цены. Что касается фундаментального анализа (анализ новостных факторов), то в момент выхода очень важных экономических данных и социально-политических новостей стараюсь воздерживаться от торговли и избегать резких ценовых перепадов, происходящих в момент выхода таких новостей. Торгую консервативно согласно наработанной тактике на временных периодах H1, H4 и D1, что дает мне возможность систематически извлекать определенный % доходности. 

6.2. Организационная структура

Управление осуществляется профессиональными трейдерами. Организационная схема состоит из 8 человек.

Таблица 1. Организационная схема

	№
	Наименование

	1
	Директор

	2
	Главный управляющий финансист

	3
	Трейдер (управляющий активами)  ИК ОТКРЫТИЕ

	4
	Трейдер (управляющий активами)   ИК ФИНАМ

	5
	Трейдер (управляющий активами)   UFS

	6
	Трейдер (управляющий активами)    Teletrade

	7
	Трейдер (управляющий активами)    Panteon Finance

	8
	Трейдер (управляющий активами)   MFX Group


Подписывается договор доверительного управления на основании лицензии (Лицензия ФСФР РФ на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами) средства передаются в управление надежного и профессионального управляющего Сертифицированного специалиста рынка ценных бумаг (Квалификационный аттестат ФСФР) каждая компания у нас имеет наивысший рейтинг надежности ААА. Что соблюдается всем требованиям законодательства РФ по управлению и доверительному управлению ценными бумагами. Далее средства размещаются в необходимом балансовом соотношении и размещаются под пристальным вниманием управляющих. Портфель находится под контролем профессиональных аналитиков, которые регулярно следят за текущей ситуацией на фондовом рынке: от макроэкономической статистики и финансово неблагоприятных ситуаций, представляется официальная отчетность соответствующая всем требования ФСФР. 

В инвестиционной компании "ФИНАМ" действующей на основании лицензии №177-02739-100000 от 09.11.2000 выдана ФКЦБ России, используются акции рынка ФС ФБ ММВБ, правила которых жестко регламентируются  ФСФР РФ, Инвестиционная компания "ОТКРЫТИЕ" (Лицензия ФСФР РФ Номер 177-06097-100000 от 28.06.2002) осуществляет игру только с привилегированными акциями 1 класса (Голубые фишки— акции или ценные бумаги наиболее крупных, ликвидных и надёжных компаний со стабильными показателями получаемых доходов и выплачиваемых дивидендов), что является подтверждением надежности в работе на рынках.
Договор Доверительного управления является серьезной формой организации управления инвестициями и соответствует всем нормам финансового регулирования РФ.

Согласно Закону №39-ФЗ, деятельностью по управлению ценными бумагами признается осуществление юридическим лицом от своего имени за вознаграждение в течение определенного срока доверительного управления переданными ему во владение и принадлежащими другому лицу в интересах этого лица или указанных этим лицом третьих лиц: 

· ценными бумагами; 

· денежными средствами, предназначенными для инвестирования в ценные бумаги; 

· денежными средствами и ценными бумагами, получаемыми в процессе управления ценными бумагами.

Между партнерами подписывается клиентское соглашение, в каждом клиентском соглашении указывается сумма возмещения страховых обязательств компании + уровень Stop out (Stop оut – принудительное закрытие позиций Клиента по текущим рыночным ценам. Это происходит когда текущее состояние средств на счете инвестора, с учетом финансового результата по открытым позициям, становится равным или меньше установленного процента) и Stop loss (Stop loss - это ограничитель ваших убытков, выставляется с целью ограничения потери депозита, то есть останавливает ваши денежные потери, при управлении). По законодательству США, которая является регулятором финансовых рынков установлены требования, это обязательное страхование счетов клиентов. Сегрегированный счет - это счет, основная сумма которого хранится на личном застрахованном банковском счете клиента для обеспечения большей сохранности средств.  При этом 50 % суммы находятся на сегрегированном счете и являются не прикосновенными для  работы управляющим трейдером , хотя торговля осуществляется на все 100 %,  50 % предоставляется компанией брокером. Сегрегированный счет - это надежный инструмент защиты средств инвестора и плохо развит в России, поэтому используется нами в качестве гаранта защиты и сохранности капитала (ежедневно могут предоставляться выписки со счета о неизменности баланса такого счета). Использование данных методов указываются в клиентских соглашения и строго регламентируются компаниями,  каждая компания имеет свой стабилизационный фонд, что способствует страхованию счетов клиентов. 
Ключевым фактором надежности такого проекта является:

· проект, находится на стадии - моментальным к выходу на рынок.

· за счет использования лучших инвестиционных брокеров, практически сразу происходит поступление прибыли, что придаст моментальную отдачу средств. 

· возможность вывода дохода в любое время в любой из инвестиционной компании позволит вовремя возмещать процентные ставки финансирования. 

· управление средствами и общий мониторинг счетами в инвестиционных компаниях производятся одним управляющим имеющий доступ к этим счетам, видя общее состояние инвестиционных портфелей и возможные риски, всегда может предупредить о приостановить игру, на момент рисков.

· большое количество используемы инструментов позволяющих предотвратить риски: такие как Stop out и Stop Loss, использование хеджирующих инструментов, собственных стабилизационных фондов.

· нормативно-методическая документация, определяющий состав и структуру процессов проектного управления, является важным показателем фиксации средств и передачи их в доверительное управление профессионалам.

· размещение средств на застрахованных банковских счетах, отвечает всем требованиям мирового законодательства инвестиций.

· использование главной страховой компании (предотвращающая все риски, что невозможно) делает наш проект беспроигрышным.
7. ПЛАН МАРКЕТИНГА

7.1. Концепция проекта.

В силу сложившихся тенденций в управлении привлеченными инвестиционными ресурсами при развитии фондовых рынков в России, при стабилизации существующих предприятий, их динамичном росте и увеличении объемов производства и качества, компанией сформированы портфели доверительного управления вложенными средствами – инвестициями. 

Разработаны варианты стратегий наиболее привлекательные для вкладчиков по их высокой доходности и при этом одновременно низких рисках, сводящихся к нулю, что придает особый интерес к участию в проектах работы на фондовых рынках, в отличии от вариантов вкладов этих же сумм в любое другое одно предприятие, которое подвержено влиянию разных отрицательных факторов от климатических, до экономических. 

Существенные преимущества фондового рынка:
· Законодательное регулирование и учет сделок с ценными бумагами.

· Значительно более низкий порог входа для торговли.  
· Торговля ценными бумагами отечественных компаний, информацию о которых проще получить.
Таким образом, для долгосрочного инвестора фондовый рынок – один из оптимальных способов инвестирования в ценные бумаги.

Основные этапы реализации проекта:

· Размещение средств в разные портфели доверительного управления в которых несколько стратегий, позволяющих распределение инвестиционных средств в закупку самых ликвидных и надежных акций, облигаций, фьючерсов.

· Согласованная с инвестором закупка ценных бумаг и других продуктов портфелей.

· Ежедневный мониторинг и контроль фондового рынка в целом.
· Своевременная подача информации о текущих циклах на рынке инвестору. 
· Прогнозы, консультации.

7.2. Конкурентные преимущества
Преимуществами портфелей доверительного управления является одновременная закупка широкого и надежного ассортимента ценных бумаг и других инструментов участия на фондовых рынках. 
Данная форма придает уравновешенные и сбалансированные преимущества оперативной работы и как следствие успешные действия и манипуляции по увеличению доходности вложенных средств по сравнению с портфелем, где присутствует только один механизм или одна стратегия, которая может быть подвержена различным рискам и не подкреплена другими компенсирующими стратегиями. 
Портфелями доверительного управления инвестициями сгенерировано предложение закупки ценных бумаг:
· Акции Газпром 
· ГМК  Норильский Никель,

· Сургутнефтегаз, 
· НОВОТЭК
Портфель доверительного управления сформирован таким образом, что средства располагаются в надежном балансовом соотношении и мало подвержены рискам. Используются хеджирующие инструменты.
Если взять от противного, что ценные бумаги одного из этих предприятий просядут по цене, что в принципе маловероятно, то доходность акций трех других предприятий компенсируют утерю позиций первого.

Плюс к этому проект гарантирует сохранность средств - путем их страхования, Средства   страхуются стабилизационным фондом гарантированного управления средствами за счет профессионального управления. В некоторых портфелях, согласно договору инвестирования, средства располагаются на застрахованном банковском счете. Данное страхование представлено портфелями.
Представленные портфели доверительного управления рассчитаны не только для участия на фондовых рынках РФ, но и за рубежом. Это системная работа на аналогичных и доходных рынках европейских стран и США. При этом безопасность вложения средств сводиться к такому проценту, что по сравнению с доходностью он просто останется незамеченным.
Некоторыми стратегиями предусмотрено нахождение средств не на брокерском счете, а на специальном счете в банке, поэтому за сохранностьcостаткаcнаcтакомxсчетеxотвечаетxбанк. 100% защита средств клиента.
Сегрегированный счет подлежит страхованию от форс-мажорных обстоятельств, связанных с деятельностью брокера. При любой ситуации средства, хранящиеся на депозите, останутся целыми.

Сегрегированный счет - это надежный инструмент, использующийся в этой компании в отличие от многих компаний России.
Все эти меры в комплексе дают полную уверенность в доходности портфелей и их безопасности, что и является наивысшей степенью конкурентноспособности нашего проекта.
7.3. Способы организации торгов
Деятельностью по организации торговли на фондовом рынке признается комплекс услуг, непосредственно способствующих заключению гражданско-правовых сделок с ценными бумагами между участниками фондового рынка.

Торговля на организованном фондовом рынке может осуществляться двумя способами: организация торгов на фондовых биржах (биржевая торговля) и проведение торгов на организованном внебиржевом рынке. Профессиональные участники фондового рынка, осуществляющие этот вид деятельности, называются организаторами торговли. Организаторами торговли могут быть фондовые биржи и внебиржевые торговые системы типа Российской торговой системы (РТС).

Главной задачей организаторов торговли является создание условий для проведения операций по купле-продаже ценных бумаг по формализованным правилам совершения сделок, минимизация сроков оформления сделок, сокращение времени проведения расчетов по сделкам, снижение рисков для инвесторов.

К торговле на организованном фондовом рынке допускаются ценные бумаги только надежных эмитентов. Для этого они должны пройти процедуру листинга, под которым понимается совокупность действий по оценке эмитента и соответствия его ценных бумаг предъявляемым организаторами торговли требованиям для включения ценных бумаг в котировальный лист. Если компания прошла листинг, то ее ценные бумаги допускаются к биржевой торговле или на организованном внебиржевом рынке. При проведении листинга оценивается финансовое состояние компании, определяются надежность и инвестиционные качества ценных бумаг, степень их ликвидности и другие параметры. 

Полученные от компании информационные материалы тщательно исследуются в аналитических подразделениях биржи, которые дают заключение о финансовом состоянии компании и соответствии ее показателей требованиям листинга. Решение о допуске ценных бумаг на биржу принимает листинговая комиссия на основе аналитического заключения, а также с учетом других факторов. Хорошие показатели деятельности фирмы не означают автоматического включения ее ценных бумаг в котировальный лист. Комиссия учитывает известность компании, занимаемое ею место на отраслевых рынках и др.

Принимая во внимание всю совокупность факторов, готовится заключение о допуске ценных бумаг к торговле на бирже, которое утверждается биржевым советом.

Российское законодательство требует от организаторов торговли установления обязательной процедуры листинга. В связи с тем, то российский фондовый рынок является молодым и объемы капитализации компаний значительно меньше, чем в странах с развитым рынком, требования к листингу существенно мягче. В России выделяются два уровня листинга: первый уровень является более жестким, чем второй.

Для того чтобы ценные бумаги эмитента были включены в котировальный лист первого уровня, компания должна отвечать следующим минимальным требованиям:

—        размер собственного капитала компании должен составлять не менее 10 млн. ЭКЮ;

—        срок существования компании должен быть не менее трех лет;

—        число участников акционерного общества должно быть не менее 1000;

—        во владении заинтересованных лиц должно находиться не более 60% голосующих акций;

—        наличие в торговой системе на постоянной основе котировок не менее двух маркет-мейкеров;

—        ценные бумаги должны быть свободно обращаемыми;

—        эмитент должен раскрывать информацию о финансовом состоянии, результатах деятельности и своих ценных бумагах.

Котировальный лист второго уровня предназначен для молодых и более мелких компаний. Включение ценных бумаг в котировальный лист второго уровня требует выполнения эмитентом следующих условий:

—        размер собственного капитала компании должен составлять не менее 6 млн. ЭКЮ;

—        срок существования компании должен быть не менее двух лет;

—        число участников акционерного общества должно быть не менее 500.

Остальные условия совпадают с требованиями, предъявляемыми к компаниям для включения в котировальный список первого уровня.

В отличие от процедуры листинга в западных странах, в России отсутствуют требования к прибыльной работе эмитента, что связано со спецификой  нынешнего этапа развития нашей страны.

С момента включения компании в листинг она обязана регулярно представлять на биржу информационные материалы о своей деятельности, которые раскрывают ее финансовое состояние, а результаты анализа являются основанием для сохранения фирмы в листинге или исключения компании из списка. Процедура исключения из биржевого списка компаний, акции которых обращаются на бирже, называется делистингом. Биржа обязана производить делистинг в случае выявления признаков банкротства компании, нарушения ею правил биржевой торговли, непредставления на биржу финансовых отчетов о деятельности компании, уменьшения числа акций, находящихся в публичном (открытом) обращении ниже минимально установленного числа, и др.
8. ПРОИЗВОДСТВЕННЫЙ ПЛАН

8.1.  Структура инвестиционного холдинга «ФИНАМ»:

· ЗАО «Инвестиционная компания «ФИНАМ»
· ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент»
· ООО Финам.ру (Finam.ru)
· ЗАО «Банк ФИНАМ»
· WhoTrades Ltd.
· АНО «Учебный центр «ФИНАМ»
· Инвестиционный фонд FINAM GLOBAL
Механизмы и процессы управления с инвестиционными портфелями:

Управление финансовыми инвестициями предприятия представляет собой систему принципов и методов обеспечения выбора наиболее эффективных финансовых инструментов вложения капитала и своевременного его реинвестирования.

Стратегия управления портфелями нацелена на обеспечение надежности и устойчивости позиций и подходит инвесторам, предпочитающим низкие риски. В портфели включаются акции российских компаний, отобранные на основе математических методов анализа спроса и предложения на рынке. Строгий риск-менеджмент нацелен на снижение вероятности неблагоприятного результата даже в кризисные периоды.

8.2. Механизмы и процессы управления портфелями компании «Открытие»
Не меньшую значимость на фондовом рынке РФ имеет ФК «ОТКРЫТИЕ» основанная в 1995 году и является крупнейшей независимой финансовой группой России по размеру активов. За период работы компания сумела сгенерировать суммарные активы Корпорации с  превышением 1,5 трлн. рублей.

О надежности компании говорят следующие показатели: 20 000 сотрудников в 4 странах мира обслуживают более 4 млн. клиентов по 5 основным направлениям. ФК разработала более 80-ти финансовых продуктов, позволяющих огромный выбор сотрудничества с инвесторами любого уровня.

8.3. Механизмы и процессы управления портфелями инвестиционная компания «UFS»:

Принципы работы компании

Формирование Модельного портфеля осуществляется на основании рекомендаций и торговых идей аналитиков, регулярно публикуемых в разделах Рекомендации и Технический анализ. Аналитические материалы содержат детальное обоснование решений о покупке/продаже финансовых активов, уровне стоп-лосса/тэйк-профита.

Выбор финансовых инструментов в Модельный портфель происходит на основе технического и фундаментального анализа.

Компания  может проводить как маржинальные операции, так и осуществлять открытие коротких позиций (шорты). При открытии коротких позиций уменьшается свободные денежные средства портфеля как при покупке финансовых инструментов.

Оценка стоимости портфеля будет проводиться ежедневно на основе цен закрытия предыдущего дня.

Так же компанией не учитываются брокерские, биржевые и прочие комиссии, выплаты дивидендов, процентные платежи за использование маржинального кредитования и акций при открытии коротких позиций, налоги.
8.4. Механизмы и процессы управления портфелями. Инвестиционная компания «Брокер «Teletrade»:

TeleTrade — крупнейшая в мире компания, которая оказывает услуги на финансовых рынках. Многолетний опыт работы и более 200 представительств в 22 странах мира свидетельствуют о том, что TeleTrade — лучшая компания на финансовых рынках по предоставлению консалтинговых и сервисных услуг.
Высочайшее качество оказываемых услуг, самая большая в мире собственная сеть представительств, гарантии сохранности средств на счетах от крупнейших международных банков, сотни тысяч клиентов и многочисленные награды позволяют TeleTrade с уверенностью заявлять о своем лидерстве.
Основной принцип работы компании — взаимовыгодное сотрудничество с клиентами, основанное на полном доверии. Сотни тысяч клиентов по всему миру уже выбрали TeleTrade за стабильность, высокое качество предоставляемых услуг и надежность, и теперь успешно сотрудничают с компанией, зарабатывая и приумножая свое состояние на финансовых рынках.

8.5. Механизмы и процессы управления портфелями брокерской компания «Panteon Finance»:

Брокерская компания «Пантеон Финанс» специализируется на предоставлении услуг в сфере интернет-трейдинга и инвестиций.

«Пантеон Финанс» дает своим клиентам возможность получать доходы, намного превышающие даже самые смелые банковские предложения по депозитам. Мы предлагаем невероятно удобную и простую систему управления своими инвестициями. При этом, широкий выбор профессиональных управляющих и различных  стратегий, позволяет инвесторам подбирать для себя самые комфортные способы получения прибыли.

Миссия – способствование развитию механизмов эффективного инвестирования. Для этого ведется постоянный поиск и внедрение инновационных финансовых инструментов. С их помощью мы даем возможность инвесторам преумножать свои активы, а профессиональным трейдерам (управляющим) привлекать значительные дополнительные объёмы инвестиций. Кроме того, создается комфортные условия для самостоятельной, успешной торговли.

Благодаря внедрению передовых технологий в области финансового управления, компания  помогает максимально выгодно и безопасно инвестировать на FOREX.
8.6. Механизмы и процессы управления портфелями инвестиционной компания «MFX Group»: 

Компания принимает ваши деньги в доверительное управление. Сотрудники компании производят всесторонние исследования и принимают решение о том, в какое направление деятельности вложить средства. 

9. ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПЛАН

Инвестиционный план предполагает:

- Покупка портфелей акций и размещение портфелей акций на Российском   рынке и западном фондовом рынке.

- Приведение способов общей надежности и защита активов и контроля собственных средств.

-  Проект реализуется за счет заемного финансирования под ставку 50 % доходности

Инвестиционные средства : 182 000 000 руб.

Таб.1 (Портфели инвестиционной компании «ФЕНАМ»)

	ID
	Портфель “Российский рынок”


	Сумма инвестирования в акцию
	Начало, Окончание

Инвестирования
	Продолжительность,

Доходность
	Краткий график, динамики доходности

% / 1-2 кв. 2014-2015г.г.

	1
	Акции ГазпромНефть
	2 млн. руб.


	Апрель 2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

80%
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	1.2
	Акции

Новатэк
	2,25млн. руб.


	Апрель 2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

85%
	

	1.3
	Акции
Газпром


	2 млн. руб.


	Апрель 2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

45%
	

	1.4
	Акции

Норильский Никель

	1.25 млн. руб.


	Апрель 2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

26%
	

	ИТОГО:
	7.5 млн. руб.

	2
	Портфель СПРЭД

Акции 
Сбербанк России
	2 млн. руб.
	Апрель 2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

72%
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	2.1
	Акции

Мегафон
	1,5 млн. руб.
	Апрель 2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

45%
	

	2.2 
	Акции

Мосбиржа


	2 млн. руб.
	Апрель 2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

65%
	

	2.3
	Дикси


	2 млн. руб.


	Апрель 2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

40%
	

	ИТОГО:
	7,5 млн.руб.


Таб 2 (Портфели инвестиционной компании «Открытие»)
	ID
	Портфель “Модельный”


	Сумма инвестирования в акцию
	Начало, Окончание

Инвестирования
	Продолжительность,

Доходность
	Краткий график, динамики доходности

% / 1-2 кв. 2014-2015г.г.

	1
	Акции 

Фосагро
	6 млн. руб.


	Апрель   2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

45%
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	1.2
	Акции

Транснефть

	4,5 млн. руб.


	Апрель   2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

65%
	

	1.3
	Акции
АЛРОСА

	4 млн. руб.


	Апрель   2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

82%
	

	1.4
	Акции

ПИК

	4,5 млн. руб.
	Апрель   2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

40%
	

	ИТОГО
	20 млн. руб.
	
	
	

	2 
	Акции Личный брокер
Ростереком АП


	2,5 млн. руб
	Апрель   2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

54%
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	2.1
	Акции  

Мостотрест
	2 млн. руб.
	Апрель   2014г
	1год 6 месяцев

75%
	

	2.2
	Акции

Россети 
	1,5 млн. руб.
	Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

40%
	

	2.3
	Акции

Роснефть
	2,5 млн. руб.
	Апрель   2014г
	1год 6 месяцев

80%
	

	2.4
	Акции

Аэрофлот


	1,5 млн. руб.

	Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

45%
	

	ИТОГО
	10 млн. руб.


Таб.3 (Портфели компании «UFS»)
	ID
	Портфель UFS “Золотой»

	Сумма инвестирования в золото
	Начало, Окончание

Инвестирования
	Продолжительность,

Доходность
	Краткий график, динамики доходности

% / 1-2 кв. 2014-2015г.г.

	1
	Сценарий 1
	6 млн. руб.


	Апрель   2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

54%
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	2
	Сценарий 2


	5 млн. руб.


	Апрель   2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

39,8%
	

	3
	Сценарий 3


	4 млн. руб.


	Апрель   2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

47%
	

	4
	Сценарий 4


	6 млн. руб.


	Апрель   2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

54,5%
	

	5
	Сценарий 5


	5 млн. руб.


	Апрель   2014г

Октябрь 2015г.
	1год 6 месяцев

37,5%
	

	6
	Сценарий 6


	3 млн. руб.

	Апрель   2014г

Октябрь 2015г
	1год 6 месяцев

29%
	

	ИТОГО :
	30 млн. руб.


Таб. 4  (Портфели компании «"Брокер " Teletrade"»)
	ID
	Портфель "Брокер " Teletrade"


	Сумма инвестирования в акцию
	Начало, Окончание

Инвестирования
	Продолжительность,

Доходность
	Краткий график, динамики доходности

% / 1-2 кв. 2014-2015г.г.

	   1
	Акции

Ford

	5 млн. руб.


	Апрель   2014г

Апрель   2015г. 
	1год 

90%
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	1.2
	Акции

Facebook


	6 млн. руб.


	Апрель   2014г

Апрель   2015г..
	1год 

110%
	

	1.3
	Акции

American International Group
	5,5 млн. руб.


	Апрель   2014г

Апрель   2015г.
	1год

95%
	

	1.4
	Акции

Alcoa 


	3,5 млн. руб.


	Апрель   2014г

Апрель   2015г.
	1год 

100%
	

	ИТОГО
	20 млн. руб.
	

	2
	Акции CHU - China Unicom Ltd.


	1 млн. руб.
	Апрель   2014г

Апрель   2015г.
	1 год

70%
	

	
	Акции BAC - Bank of America


	1,5 млн. руб.
	Апрель   2014г

Апрель   2015г.
	1 год

53%


	

	
	Акции C - Citigroup Inc.


	3 млн. руб.
	Апрель   2014г

Апрель   2015г.
	1 год

45%


	

	
	Акции BA - Boeing Co.


	1,5 млн. руб.
	Апрель   2014г

Апрель   2015г.
	1 год

67%%


	

	ИТОГО
	10 млн. руб.


Таб. 5  (Портфели компании  "Panteon Finance")
	ID
	Портфель "Panteon Finance"


	Сумма инвестирования в акцию
	Начало, Окончание

Инвестирования
	Продолжительность,

Доходность
	Краткий график, динамики доходности

% / 1-2 кв. 2014-1015г.г.

	1
	Акции KO - Coca-Cola Co.
	5 млн. руб.


	Апрель   2014г

Апрель   2015г.
	1 год

75%
	

	2
	Акции CHL - China Mobile


	4 млн. руб.


	Апрель   2014г

Апрель   2015г.
	1год 

70%
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	3
	Акции GE - General Electrics Co.


	4 млн. руб.
	Апрель   2014г. Апрель   2015г.


	1год 

48%
	

	4
	Акции HOG - Harley-Davidson 
	4 млн. руб.
	Апрель   2015г. Апрель   2015г.
	1год 

65%
	

	5
	Акции HBC - HSBC Holdings
	3
	Апрель   2014г. Апрель   2015г.
	1год 

75%
	

	6
	Акции MSFT - Microsoft Corp.
	2
	Апрель   2014г. Апрель   2015г.
	1 год
40%
	

	7
	Акции NKE - Nike Inc.
	4
	Апрель   2015г. Апрель   2015г.
	1 год
45%
	

	ИТОГО 


	30 млн. руб.


Stop loss (предотвращение потерь, S/L) служит цели минимизации убытков трейдера в случаях, когда цена используемого финансового инструмента движется в убыточном для игрока направлении. При достижении ценой уровня, указанного в стоп лосс, позиция автоматически закроется. Ордер стоп лосс всегда взаимосвязан с отложенным ордером или открытой позицией; выдается на установку только в совокупности с отложенным или рыночным ордером. В длинных позициях при проверке выполнения условия данного ордера используется цена Bid, в коротких позициях – цена Ask. Стоп лосс имеет действие, обратное действию Тейк профит.
10. ОЦЕНКА РИСКОВ ПРОЕКТА
Таблица рисков на фондовом рынке и меры их минимизации предусмотренные Проектом
	Наименование риска
	Мероприятия по предупреждению рисков и

минимизации последствий их возникновения
	Оценка степени рисков

	Изменение налогового

законодательства (рост

налоговой нагрузки, в

т.ч. пеней и штрафов)
	Отслеживание изменений НК РФ;

-  контроль бухгалтерских документов;

-  оптимизация процесса финансового

    планирования и бюджетирования.
	Низкий

	Отраслевой риск
	Минимизируется путем составления портфеля из акций крупнейших (голубыми фишками) компаний нескольких секторов экономики
	Низкий

	Страновый риск
	Снижается за счет инвестирования в зарубежные активы
	Низкий

	Деловой
	Снижается посредством предварительно проведенного фундаментального анализа и отбора акций с наибольшими перспективами к росту
	Низкий

	Кредитный
	Минимизируется за счет снижения или уменьшения кредитных средств, направленных на инвестирование
	Низкий

	Риск упущенный выгоды
	Снижается за счет выставления стоп-лоссов и тейк-профитов, хеджирования (страхования) акций фьючерсными контрактами
	Низкий

	Риск ликвидности
	Снижается за счет выбора наиболее ликвидных инструментов (голубых фишек), например, акций Газпрома, Газпромнефти, НОВАТЭК, Норильского Никеля и пр., представленных выше в Проекте.
	Низкий

	Фундаментальный
	Минимизируется за счет фундаментального анализа плюс диверсификация
	Низкий

	Операционный
	Снижается за счет выбора наиболее качественного брокера. Проектом выбраны 6 самых надежных и опытных компаний работающих на фондовых рынках. Плюс внедрены механизмы коллективного управления активами
	Низкий

	Обострение конкуренции
	- Организация регулярного мониторинга фондовых рынков и состояний счетов
-  Изучение ликвидности финансовых инструментов и  предпочтений игроков на рынках
- Повышение качества портфелей за счет привлечения привилегированных ценных бумаг;
	Низкий


Минимизация рисков компании путем хеджирования.

Хеджирование (классический термин финансового рынка) - способ страхования реальных сделок

от рыночного риска с помощью создания специфического портфеля ценных бумаг.

Применительно к бизнес-плану термин «хеджировании» обозначает страхование инициатора

проекта от возможности наступления негативных последствий путем упреждающих действий

последнего (т.е. разработка и реализация пакета мероприятий по каждому из видов риска с целью

минимизировать, либо устранить потери в случае реализации данного риска).
При хеджировании своей позиции с помощью опционных контрактов мы следуем следующему правилу. Если нам необходимо хеджировать актив от падения цены, мы покупаем опцион пут или продаем опцион колл. Если позиция страхуется от повышения цены, то продаем опцион пут или покупается опцион колл.

Пример:  Инвестор опасается, что курс акций, которыми он владеет, упадет. Поэтому он принимает решение хеджировать свою позицию покупкой опциона пут. Курс акций составляет 100 долл., цена опциона 5 долл. В момент покупки опцион является без выигрыша. 

Диверсификация

При диверсификации - мы распределяем финансирование инвестиционного портфеля по разным активам для уменьшения рисков, связанных с падением стоимости отдельного актива или банкротства отдельной компании, чего в нашем случае не может быть, потому как подобраны акции таких компаний, с такими активами и оборотвми, которые в принципе не могут стать банкротами.

Диверсификация может быть: межгосударственной - распределение портфеля между разными странами, с целью распределить политические риски; по видам инвестиционных инструментов - между акциями, облигациями, ценными металлами, депозитами и прочими; межотраслевая - распределение портфеля по разным отраслям экономики.

Диверсификация не является самоцелью. При помощи диверсификации мы стараемся уменьшить риск при такой же доходности, а не уменьшить риск за счет доходности. Поэтому не стоит увлекаться диверсификацией, попытки постоянно поддерживать портфель в диверсифицированном состоянии могут привести к ситуации, когда инвестор продает более перспективный актив и покупает менее перспективный инструмент из-за того, что многообещающая позиция занимает слишком большую долю в портфеле. 
Сущность диверсификации состоит в формировании инвестиционного портфеля (отбора активов в портфель) таким образом, чтобы он при определенных ограничениях удовлетворял заданному соотношению риск/доходность, что и предусмотрено нашим Проектом.
Проектом применена мера Волатильности рыночной цены акции - изменчивости рыночной цены акции на заданном периоде времени применяемая в представленных портфелях Проекта 

Наше решение о покупке или продаже тех или иных финансовых инструментов влияют на движения рынка. Рыночные цены изменяются от одного момента времени к другому. Волатильность показывает изменение доходности финансового инструмента и отражает уровень колебаний доходности, т.е. меру риска. Высокий уровень волатильности означает, что доходность изменяется в широком диапазоне. Низкий уровень волатильности актива говорит о том, что его доходность изменяется несущественно. Активы с более низким уровнем волатильности являются менее рискованными, чем активы с высоким уровнем волатильности. 

Растущая волатильность актива ассоциируется с его падающей стоимостью, однако рост волатильности рыночного индекса соответствует падению цен на входящие в него акции и т.д. Но рост волатильности может быть вызван не только падением цен. Растущий рынок также имеет высокий уровень волатильности. Хотя ситуация, когда скачок волатильности вызван резким ростом цен, наблюдается на рынке гораздо реже. 

Наблюдая за волатильностью отдельной акции или индекса, можно выделить периоды спокойной торговли, когда волатильность относительно невысока, и периоды агрессивной торговли, соответствующие высокой волатильности. Высокая волатильность, как правило, наблюдается, когда рынком управляют эмоции. Эмоции, такие как страх, паника или оптимизм, могут быть причиной роста или падения цены отдельной акции или рынка в целом и соответственно влиять на уровень волатильности. Волатильность имеет тенденцию расти, когда какая-либо важная, значимая информация появляется на рынке. Чем неожиданнее информация для инвесторов, чем больше ее относительная важность, тем большее влияние она оказывает на цену акции и соответственно на ее волатильность. 

Доходность акции является случайной величиной. Фундаментальное предположение, используемое в моделях расчета параметров акции, заключается в том, что доходность акции распределена нормально и таким образом цены акций имеют логонормальное распределение. 

Таким образом, в распределении доходности волатильность является мерой отклонения доходности от некого среднего значения. Предположим, средняя доходность финансового инструмента равна нулю, тогда 10%-ое значение годовой волатильности говорит о том, что в течение года его доходность будет лежать в пределах [-10%; +10%] с вероятностью 68.3%; в пределах [-2x10%; 2x10%], с вероятностью 95.4%, и в пределах [-3x10%; +3x10%], с вероятностью 99.7%. 
Одной из мер защиты Проекта от рисков является Стоп аут (Stop out) – приказ на принудительное закрытие наших позиций, как только убыток достигнет определенного уровня, указанного в торговых условиях. Служит для защиты средств брокера при использовании кредитного плеча. Срабатывание данного приказа происходит в полностью автоматическом режиме, и фактически сигнализирует о практически полной потери собственного капитала. 
Нами задействованы такие механизмы от рисковых ситуаций на фондовых рынках как «Стоп лоссы» и «Тэйк профиты»
При применении Стоп лосса (stop loss) — мы ограничениваем возможные убытки при управлении портфелем. Фактически это поручение закрыть позицию (продать ценные бумаги) при неблагоприятном движении цен.
Мы применяем «Тэйк профит» (take profit),  который наоборот закрывает позицию при благоприятном изменении цен. 

Наиболее широко такой прием как «стоп-лосс» используется в торговых системах на основе технического анализа который мы проводим ежедневно.
11. ФИНАНСОВЫЙ ПЛАН
11.1. Исходные данные к расчетам 
В качестве исходных данных, использовавшихся в расчетах, принимались данные инвестиционного плана Проекта следующих таблиц (стр. 69 – 82)

· Закупаемые стратегии портфелей ФИНАМ – стр. 75-76
· Закупаемые активы портфелей Открытие – стр. 77-78
· Закупаемые активы портфеля UFS – стр. 78-79
· Закупаемые активы портфелей "Брокер " Teletrade" – стр. 79-80
· Закупаемые активы портфелей "Panteon Finance"– стр. 81
· Закупаемые активы портфелей "MFX Group " стр.- 82 
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11.2. Принятые допущения и ограничения
При проведении расчета экономической эффективности проекта были приняты

следующие ограничения и допущения:

Компания работает по обычной системе налогообложения. В России доходы частных инвесторов на рынке ценных бумаг облагаются налогом по ставке 13%, а его расчетом занимается брокер.
Налог удерживается с разницы между вырученной суммой и затратами на приобретение, хранение и продажу пакета. В состав затрат можно включать не только стоимость акций в момент их покупки, но и накладные расходы – комиссии, уплаченные брокеру и бирже, депозитарные издержки.
Вложения в проект осуществляются поэтапно.
Амортизация на оборот средств по продолжительности Проекта осуществляется от момента закупки пакета акций до момента его продажи. Это операция может продолжаться с цикличность зависящей от колебания цен на активы в фондовых рынках.
Нормы амортизации
	Портфели
	Амортизация принятая в расчетах

	«Российский рынок»
	7%



	«СПРЭД»
	8%



	«Модельный»


	6%

	«Личный брокер»


	6%

	“Золотой»


	6%

	Брокер «Teletrade»


	9%

	«Персональный трейдер»


	9%

	«Panteon Finance»


	8%

	«MFX Group»


	8%


Проект финансируется за счет 100% заемных средств (вложения составят 82000000 руб.). Срок Инвестиций  1-1,5 года. 
Срок инвестирования портфелей
	Портфель
	Продолжительность инвестирования / дата возврата инвестиций

	«Российский рынок»


	1,5 год / Октябрь 2015 г.

	«СПРЭД»


	1,5 год / Октябрь 2015 г.

	«Модельный»


	1,5 год / Октябрь 2015 г.

	«Личный брокер»


	1,5 год / Октябрь 2015 г.

	“Золотой»


	1 год / Апрель 2015 г.

	Брокер «Teletrade»


	1 год / Апрель 2015 г.

	«Персональный трейдер»


	1 год / Апрель 2015 г.

	«Panteon Finance»


	1 год / Апрель 2015 г.

	«MFX Group»


	1 год / Апрель 2015 г.


Возврат инвестиций подразумевает и возврат дохода от инвестиций.
11.3. Итоговые показатели по прибыльности проекта
	Отчет по прибыли
	Портфель

Российский рынок
	Портфель

СПРЭД
	Портфель

Модельный
	Портфель

брокер
	Портфель

Золотой
	Портфель

Teletrade
	Портфель

трейдер
	Портфель

Panteon 
	Портфель

MFX Group

	Затраты на акции
	7, 5 млн.р.
	7, 5 млн.р.
	20 млн.р.
	10 млн.р.
	30 млн.р. 
	20 млн.р. 
	10 млн.р. 
	30 млн. р. 
	30 млн. р. 

	Выручка от реализ.
	13,5 млн.р.
	12,75 млн.р.
	35 млн.р.
	17 млн.р.
	49,5 млн.р.
	44 млн.р.
	20 млн.р.
	60 млн.р.
	60 млн.р.

	Текущие затраты
	0,37 млн.р.
	0,37 млн.р.
	1  млн.р.
	0,5 млн.р.
	1,5 млн.р.
	1 млн.р.
	0,5 млн.р.
	1,5 млн.р.
	1,5 млн.р.

	Прибыль от продаж
	7,13 млн.р.
	7,13 млн.р.
	19 млн.р.
	9,5 млн.р.
	28,5 млн.р.
	19 млн.р.
	9,5 илн.р.
	28,5 млн.р.
	28,5 млн.р.

	Налоги на прибыль
	0,23 млн.р.
	0,23 млн.р.
	0,58 млн.р.
	0,27 млн.р.
	0,76 млн.р.
	0,93 млн.р.
	0,39 млн.р.
	1,17 млн.р.
	1,15 млн.р.

	Прибыль до налогообложения
	6 млн.р.
	6 млн.р.
	15 млн.р.
	7 млн.р.
	19,5 млн.р.
	14 млн.р.
	10 млн.р.
	30 млн.р.
	23 млн.р.

	Прибыль брокера
	1,8 млн.р.
	1,8 млн.р.
	4,5 млн.р.
	2,1 млн.р.
	5,85 млн.р.
	4,2 млн.р.
	3 млн.р.
	2,7 млн.р.
	2,7 млн.р.

	Чистая прибыль
	3,6 млн.р.
	3,6 млн.р.
	8,92 млн.р.
	4,13 млн.р.
	11,39
	7,87 млн.р.
	6,11 млн.р.
	24,63 млн.р.
	24,63 млн.р.


ИТОГО:
Сумма инвестирования 




-
182 млн. руб.

Выручка от реализации 




-
311,75 млн. руб.

Чистая прибыль инвестора




-
94,88 млн. руб.
Доходность Проекта для инвестора 



-
52%

Поток движения денежных средств формировался на основании плана продаж и затрат, а также налоговых отчислений и плана капиталовложений.
Для оценки общей эффективности инвестиционного проекта приведен сводный отчет о движении денежных средств (в таблице Итоговые показатели по прибыльности проекта, стр. 93) и проведен расчет по реалистичному прогнозу развития событий. Денежный поток рассчитывается как разность между притоком и оттоком денежных средств от 2х видов деятельности (инвестирование Проекта на 1 год и частично на 1,5 года).
Основным условием для осуществления проекта являются положительные значения наличия средств в портфелях Проекта на любом шаге расчета. При расчетах проекта данное условие соблюдено.
Положительная динамика денежного потока свидетельствует о достаточности денежных средств, генерируемых проектом, для его самофинансирования:

приток денежных средств –  182 000 000 руб.
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